PROSPECTO RESUMIDO DE OFERTA PUBLICA

PROGRAMA GLOBAL DE
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA DE CORTO PLAZO POR HASTA
V/N $ 1.000.000,000
(o su equivalente en otras monedas)

" BANCO
MARIVA
BANCO MARIVA S.A,
Emisor

Bajo ¢l presente Programa Global de Valores Representativos de Denda de Corto Plago (el “Programa’’), Baneo
Mariva $.A. (“Banco Mariva” 0 “BM” 0 ol “Banwo™ o ¢ ‘Emisor”, de forma indistinta) podrd emitir 1V alores
Representativos de Deuda de Corto Plago (los “V'CP” 0 los “Valores™} conforme con los arts. 56 y ss. del Capitule
V, Titulo 11 de las Normas de la Comisidn Nacional de Valores [N.T. 2013 y modif) (la “CN1V""y las *“Normas
de la CINV, respectivamiente), los que podrdn consistiv en obligaciones negociables (las “ON” w “Obligaciones
Negooiables” de forma indistinta) o pagarés seriados (los “Pagarés”), segiin se determine en cada serie a emitirse bajo
¢l Programa. Lor V'CP se emitivdn en series, y dentro de cada serie en una o wmds clases. Dentro de cada clare, los
VCP tendrn idénticas condiciones de emision, conforme lo previsto en el presente prospecto (2l ‘Prospecto”) y que serdn
especificadas en wn suplemento de precio (el “Suplemento™ o “Suplemento de Precio”, en forma indistinta). Las
condiciones de emisidn del Programa se aplicardn a cada serie, sin peyjuicio de las adecuaciones que se acherden en cada
Suplemento. Los VCP estardn denominados en pevor u otras monedas, conforme se establegca en el Suplemento
respectiv, por hasta #n monto mdximo en dirculacion en cialguier romento durante la vigencia del Programa de pesos
mil millones (8 1.000.000.000) -0 su equivalente en otra moneda-. Bl Emisor podvd aumentar el importe del
Programa una ve, obtenidas las pertinentes antorizaciones.

Con sujecion a lo que se establece en ef presente, lor V'CP tendrdn un vencimiento minimo de treinta (30) dias y

mdxinio de basta trescientos sesenta y cinco (365) dias -contados a partiv de la_fecha que se defina en cada sevie-, 0 fo
que la reglamentacion determine.

Los VCP se encuentran excluidos del sistema de seguro de garantia de los deposites - Ley N° 24.485-. Tampoco
participan del privilesio general acordade por e inviso ¢) del articnlo 49 de la Ley N° 21.526 3 sus modificatorias (la
“T.ey de Entidader Financieras”). Ademis los 1'CP no cuentan con garantias flotante o especial y, salvo que se indigue
lo contrario en el Suplemento respective, 1o se encuentran avalados ni garantizados por calquier otro medio ni por otva
entidad financiera.

[EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO.

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA EL 6 DE AGOSTO DE 2010, MEDIANTE SU
REGISTRO BAJO EL N° 32 EN LA CNV; SU AMPLIACION CON FECHA 8 DE MAYO
DE 2013 MEDIANTE REGISTRO N° 48; SU ACTUALIZACION Y PRORROGA POR 5
(CINCO) ANOS CONTADOS A PARTIR DE S$U AUTORIZACION POR LA CNV CON
FECHA 09 DE DICIEMBRE DE 2015 MEDIANTE RESOLUCION N° 17923; SU
ACTUALIZACION DE FECHA 2 DE OCTUBRE DE 2017; SU AMPLIACION Y
ACTUALIZACION DE FECHA 20 DE ENERO DE 2020 MEDIANTE DISPOSICION
N° DI-2020-2-APN-GE#CNV; Y SU AMPLIACION, ACTUALIZACION Y PRORROGA
POR 5 (CINCO) ANOS DE FECHA 2 DE NOVIEMBRE DE 2020 MEDIANTE
DISPOSICION N° DI-2020-51-APN-GE#CNV, TODO ELLO DE ACUERDO AL
PROCEDIMIENTO  ESPECIAL PARA LA EMISION DE VALORES
REPRESENTATIVOS DE DEUDA DE CORTO PLAZO -REGULADO EN LA
SECCION VII, CAPITULO V, TITULO II DE LAS NORMAS DE LA CNV- CUYA
NEGOCIACION SE ENCUENTRA RESERVADA CON EXCLUSJVIDAD A
INVERSORES CALIFICADOS. ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIKI
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CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE
INFORMACION. LA CNV NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS
CONTENIDOS EN EL PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION
CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA, AS[ COMO DE TODA OTRA
INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE PROSPECTO ES EXCLUSIVA
RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO DEL EMISOR, EN LO QUE LES ATANE,
DEL ORGANO DE FISCALIZACION Y DE LOS AUDITORES EN CUANTO A SUS
- RESPECTIVOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES QUE SE
"ACOMPANAN Y DEMAS RESPONSABLES SEGUN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA
. LEY ~N°-:-26.831. EL DIRECTORIO MANIFIESTA, CON CARACTER DE
DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE PROSPECI'O CONTIENE, A LA
FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE
TODO HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACION
PATRIMONIAL, ECONOMICA Y FINANCIERA DEL EMISOR Y DE TODA
AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DE LOS INVERSORES
CALIFICADOS CON RELACION AL PRESENTE, CONFORME A LAS NORMAS
VIGENTES.

LOS VCP SOLO PODRAN SER ADQUIRIDOS Y TRANSMITIDOS POR AQUELLOS
INVERSORES CALIFICADOS QUE SE ENCUENTREN DENTRO DE LAS
CATEGORIAS INDICADAS DE ACUERDO CON LAS REGLAMENTACIONES DE LA
CNV, QUE A LA FECHA DE ESTE PROSPECTO SON LAS SIGUIENTES: A) EL
ESTADO NACIONAL, LAS PROVINCIAS Y LAS MUNICIPALIDADES, ENTIDADES
AUTARQUICAS, SOCIEDADES DEL ESTADO Y EMPRESAS DEL ESTADO. B)
ORGANISMOS INTERNACIONALES Y PERSONAS JURIDICAS DE DERECHO
PUBLICO. C) FONDOS FIDUCIARIOS PUBLICOS. D) LA ADMINISTRACION
NACIONAL DE LA SEGURIDAD SOCIAL (ANSES) — FONDO DE GARANTIA DE
SUSTENTABILIDAD (FGS). E) CAJAS PREVISIONALES. F) BANCOS Y ENTIDADES
FINANCIERAS PUBLICAS Y PRIVADAS. G) FONDOS COMUNES DE INVERSION.
H) FIDEICOMISOS FINANCIEROS CON OFERTA PUBLICA. I) COMPANIAS DE
SEGUROS, DE REASEGUROS Y ASEGURADORAS DE RIESGOS DE TRABAJO. ])
SOCIEDADES DE GARANTiA RECIPROCA. K) PERSONAS JURIDICAS
REGISTRADAS POR LA COMISION COMO AGENTES, CUANDO ACTUEN POR
CUENTA PROPIA. L) PERSONAS HUMANAS QUE SE ENCUENTREN INSCRIPTAS,
CON CARACTER DEFINITIVO, EN EL REGISTRO DE IDONEOS A CARGO DE LA
COMISION. M) PERSONAS HUMANAS O JURIDICAS, DISTINTAS DE LAS
ENUNCIADAS EN LOS INCISOS ANTERIORES, QUE AL MOMENTO DE
EFECTUAR LA INVERSION CUENTEN CON INVERSIONES EN VALORES
NEGOCIABLES Y/O DEPOSITOS EN ENTIDADES FINANCIERAS POR UN
MONTO EQUIVALENTE A UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS
CINCUENTA MIL (UVA 350.000). N) PERSONAS JURIDICAS CONSTITUIDAS EN EL
EXTRANJERO Y PERSONAS HUMANAS CON DOMICILIO REAL EN EL
EXTRANJERO.

CONSIDERANDO QUE EL EMISOR REVISTE EL CARACTER DE ENTIDAD
FINANCIERA, LAS SOCIEDADES POR ACCIONES Y DE RESPONSABILIDAD
LIMITADA, COOPERATIVAS, ENTIDADES MUTUALES, OBRAS SOCIALES,
ASOCIACIONES CIVILES, FUNDACIONES, ASOCIACIONES PROFESIONALES DE
TRABAJADORES CON PERSONERIA GREMIAL, LOS FIDEICOMISOS DISTINTOS
DE LOS MENCIONADOS EN LOS PUNTOS 3.3.1 Y 3.3.2 DE LA CIRCULAR OPASI -2,
VII “DEPOSITOS E INVERSIONES A PLAZO” DEL BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA, Y LAS PERSONAS FISICAS CON DOMICILIO REAL EN
EL PAIS, DEBERAN ADEMAS ACREDITAR HABER CONCERTADO
IMPOSICIONES A PLAZO EN LAS MODALIDADES ADMITIDAS O EN CAJA DE
AHORROS U OPERACIONES DE PASES PASIVOS O ACEPTACIONES POR
IMPORTES NO INFERIORES A PESOS UN MILLON ($ 1.000.000) ~O SU




EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS- EN EL CONJUNTO DE ESAS FORMAS DE
INVERSION (CFME, COMUNICACION “A” 5841).

El presente Prospecto se publica en su version resumida. La version completa del presente
Prospecto se encuentra a disposicion de los inversores en las oficinas del Emisor ubicadas
en Sarmiento 500 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, los Dias Habiles, en el hotatio

de 10 a 15 hs. y en www.cnv.gob.ar/sitioweb/.
La fecha del presente Prospecto es 10 de Noviembre de 2020, g4E LIS PARDO (H)

N
LA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE PROSPECTO HA SIDO
PROPORCIONADA POR EL EMISOR U OBTENIDA DE FUENTES DE
CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA, Y SE PONE POR EL
PRESENTE A DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE
PARA SU USO EN RELACION CON EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS
VALORES QUE SE EMITAN BAJO EL PROGRAMA,

ADVERTENCIAS

NI LA ENTREGA DE ESTE PROGRAMA NI DEL SUPLEMENTO
CORRESPONDIENTE, NI LA VENTA DE VCP EN VIRTUD DE LOS MISMOS,
SIGNIFICARAN, EN NINGUNA CIRCUNSTANCIA, QUE LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL PRESENTE PROGRAMA ES CORRECTA EN CUALQUIER
FECHA POSTERIOR A LA FECHA DEL MISMO.

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N° 26.831
DE MERCADO DE CAPITALES, LOS EMISORES DE LOS VALORES NEGOCIABLES,
JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU
COMPETENCIA Y, EN SU CASO, LOS OFERENTES DE LOS VALORES
NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS
MISMOS Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DEL PROGRAMA Y EL
SUPLEMENTO SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA
EN EL PROSPECTO Y/O SUPLEMENTOS REGISTRADOS POR ELLOS ANTE LA
CNV. LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE
PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES Y/O COLOCADORES Y/O
SUBCOLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE
VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO DEL PROGRAMA Y/O
SUPLEMENTO. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS
PARTES DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA Y/O DEL SUPLEMENTO SOLO
SERAN RESPONSABLES EN RELACION CON LA INFORMACION SOBRE LA QUE
HAN EMITIDO OPINION.,

LLOS DIRECTORES Y SINDICOS DEL EMISOR SON ILIMITADA Y
SOLIDARIAMENTE RESPONSABLES POR LOS PERJUICIOS QUE LA VIOLACION
DE LAS DISPOSICIONES DE LA LEY N° 23.576 PRODUZCA A 1.OS INVERSORES,
ELLO ATENTO 1O DISPUESTO EN EL ARTICULO 34 DE DICHA LEY.

LAS CALIFICACIONES DE RIESGO OTORGADAS A LOS VALORES NO
CONSTITUYEN UNA RECOMENDACION DE COMPRAR, VENDER O
CONSERVAR LOS MISMOS, Y LAS MISMAS PODRAN SER MODIFICADAS EN
CUALQUIER MOMENTO.




NI ESTE PROSPECTO NI NINGUNA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA CON
RELACION AL PROSPECTO DEL PROGRAMA TIENEN COMO OBJETIVO SERVIR
DE BASE DE EVALUACION CREDITICIA Y NO DEBERA CONSIDERARSE QUE
CONSTITUYEN UNA RECOMENDACION POR PARTE DEL EMISOR EN EL
SENTIDO DE QUE CUALQUIER RECEPTOR DEL PRESENTE SUPLEMENTO O
DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA DEBA ADQUIRIR CUALQUIERA DE LOS
VALORES, SE RECOMIENDA A CADA INVERSOR CALIFICADO QUE PUDIERE
CONTEMPLAR LA ADQUISICION DE CUALQUIERA DE LOS VALORES
OFRECIDOS POR EL PRESENTE, A QUE EFECTUE SU PROPIA EVALUACION
INDEPENDIENTE Y ANALISIS ACERCA DE LA SITUACION FINANCIERA, DE
L.OS NEGOCIOS Y DE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

L.OS VALORES QUE SE EMITAN BAJO CADA SERIE -DE CONFORMIDAD CON LO
PREVISTO EN EL PROGRAMA- SERAN OFRECIDOS POR OFERTA PUBLICA A LOS
POTENCIALES INVERSORES CALIFICADOS EN LA REPUBLICA ARGENTINA
MEDIANTE LA ENTREGA CONJUNTA DEL PROSPECTO Y DEL SUPLEMENTO
RESPECTIVO.

LA ENTREGA DEL PROSPECTO Y DEL SUPLEMENTO RESPECTIVO NO DEBERA
INTERPRETARS]?I, CONSIDERARSE O CALIFICARSE COMO UNA
RECOMENDACION DEL EMISOR, PARA ADQUIRIR LOS VALORES.

FUERA DE LA REPUBLICA ARGENTINA, ESTE PROSPECTO Y/O EL
SUPLEMENTO RESPECTIVO NO CONSTITUYEN UNA OFERTA, NI UNA
INVITACION POR PARTE DEL EMISOR, O EN REPRESENTACION DEL EMISOR
POR PARTE DEL COLOCADOR Y/O DEL SUBCOLOCADOR INTERVINIENTE/S
EN EL PROCESO DE COLOCACION DE LA RESPECTIVA SERIE, A SUSCRIBIR O
ADQUIRIR CUALQUIERA DE LOS VALORES Y NO DEBERA CONSIDERARSE QUE
CONSTITUYEN UNA RECOMENDACION POR PARTE DEL EMISOR, O DEL
COLOCADOR Y/O DEL SUBCOLOCADOR INTERVINIENTE/S EN EL PROCESO
DE COLOCACION DE LA RESPECTIVA SERIE, EN EL SENTIDO DE QUE
CUALQUIER RECEPTOR DE ESTE PROSPECTO Y/O DEL SUPLEMENTO
RESPECTIVO DEBA SUSCRIBIR O ADQUIRIR LOS VALORES. SE CONSIDERARA
QUE CADA RECEPTOR HA EFECTUADO SU PROPIA EVALUACION Y ANALISIS
DE LA SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR. LA DISTRIBUCION DE ESTE
PROSPECTO Y/O DEL SUPLEMENTO RESPECTIVO, O CUALQUIER PARTE DE
LOS MISMOS, Y LA OFERTA, POSESION, VENTA Y EMISION DE LOS VALORES
EN CIERTAS JURISDICCIONES PODRIAN ESTAR RESTRINGIDAS POR NORMAS
LEGALES. EL EMISOR SOLICITA A LAS PERSONAS QUE RECIBAN ESTE
PROSPECTO Y/O SUPLEMENTO RESPECTIVO QUE SE INFORMEN ACERCA DE
TALES RESTRICCIONES Y LLAS CUMPLAN.,

LOS INVERSORES CALIFICADOS DEBERAN CUMPLIR CON TODAS LAS NORMAS
VIGENTES EN CUALQUIER JURISDICCION EN QUE COMPRARA, OFRECIERA
Y/O VENDIERALOS VCPY/O EN LAS QUE POSEYERA Y/O DISTRIBUYERA ESTE
PROGRAMA Y/O EL SUPLEMENTO CORRESPONDIENTE, Y DEBERAN
OBTENER LOS CONSENTIMIENTOS, LAS APROBACIONES Y/O LOS PERMISOS
PARA LA COMPRA, OFERTA Y/O VENTA DE LOS VCP REQUERIDOS POR LAS
NORMAS VIGENTES EN CUALQUIER JURISDICCION A LA QUE SE
ENCONTRARAN SUJETOS Y/O EN LA QUE REALIZARAN DICHAS COMPRAS,
OFERTAS Y/O VENTAS. NI EL EMISOR, NI EL ORGANIZADOR, NI LOS AGENTES
COLOCADORES TENDRAN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR
INCUMPLIMIENTOS A DICHAS NORMAS VIGENTES.




TODO EVENTUAL INVERSOR CALIFICADO QUE CONTEMPLE LA
ADQUISICION DE VALORES DEBERA REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA
ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASf LO HA HECHO, SU PROPIA
INVESTIGACION SOBRE LOS BENEFICIOS Y RIESGOS RELATIVOS A DICHA
DECISION DE INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE
LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES.

NO SE SOLICITARA ANTE NINGUNA AUTORIDAD REGULATORIA DE VALORES
DE CUALQUIER ESTADO DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (LOS
“ESTADOS UNIDOS”) U OTRA JURISDICCION AUTORIZACION PARA HACER, AL
AMPARO DE LA UNITED STATES SECURITIES ACI OF 1933 Y SUS
MODIFICATORIAS (LA “LEY DE VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS”) O DE LA
LEY DE VALORES DE CUALQUIER OTRO ESTADO O JURISDICCION DE LOS
ESTADOS UNIDOS, OFERTA PUBLICA DE LOS VALORES QUE FUERAN
EMITIDOS BAJO CADA SERIE DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL
PROGRAMA Y, POR LO TANTO, DICHOS VALORES NO PODRAN SER
REOFRECIDOS, REVENDIDOS, PRENDADOS NI DE OTRA FORMA
TRANSFERIDOS EN LOS ESTADOS UNIDOS O A UN CIUDADANO
ESTADOUNIDENSE, SEGUN DICHOS TERMINOS SE DEFINEN EN LA LEY DE
VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS,

NOTIFICACION A LOS INVERSORES

No se ha autorizado al organizador, ni a ningiin agente colocador ni a cualquier otra persona a brindar
informacién y/o efectuar declataciones respecto del Emisor y/o de los VCP que no estén contenidas
en el presente Programa ni en el Suplemento cotrespondiente, y, si se brindara y/o efectuara dicha
informacion y/o declaraciones, las mismas no podrin ser consideradas autorizadas y/o consentidas
pot el Emisor, el organizador de la respectiva Sexie y/o los correspondientes agentes colocadores.

En caso de que el Emisor se enconttara sujeto a procesos judiciales de quiebra, concursos
preventivos, acuerdos preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las
Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién las disposiciones de Ia Ley de Obligaciones
Negociables) y los tétminos y condiciones de los VCP emitidos bajo cualquier serie y/o clase, estarin
sujetos a las disposiciones previstas por la Ley N° 24,522 de Concursos y Quiebras y sus
modificatotias {(la “Ley de Quiebtas™), y demés normas aplicables a procesos de reestructuracion
empresariales,

Los Valores serin colocados por ofetta pablica conforme con los términos de la Ley N® 26,831 de
Metcado de Capitales y sus modificatotias, las Normas de la CNV, y lo previsto en los respectivos
Suplementos de Precio.

El Emisot podra oftecer los VCP emitidos en el marco de este Programa a través de uno o mds
colocadotes y/o subcolocadores que oporminamente elija, quienes podran comprar los Valores, en
nombte propio, al Emisor para su colocacion a inversores y a otros compradotes. Tales colocadores
estaran indicados en el Suplemento que se utilice.

El Emisor se reserva el derecho de protrogar o suspendet la colocacion de los VCP contemplada en
cualquier Suplemento, conforme los procedimientos que alli se describan.

Operaciones de Estabilizacion

En relacién con la emisién de los VCP, el o los Colocadores, si fos hubiera, y/o cualquier otro agente
que participe en la organizacion y cootdinacién de la colocacion y distribucién de los mismos, podran,
de acuerdo a lo que se reglamente en el Suplemento correspondiente, realizar operaciones destinadas
a estabilizar el precio de metcado de dichos valotes, Gnicamente a través de los sistemas informdticos
de negociacion por interferencia de ofertas que aseguren la priotidad precio tiempo, garantizados




por el Mercado y/o la Cimara Compensadora en su caso, Tales operaciones podran efectuarse de
acuerdo a las notmas aplicables vigentes (atticulo 4° de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales —
y sus modificatorias- y artfculo 12, Seccién IV, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV).
Dicha estabilizacién, en caso de iniciatse, podti ser suspendida en cualquier momento y se
desatrollard dentro del plazo y en las condiciones que sean descriptas en el Suplemento
cotrespondiente a cada Serie, todo ello de conformidad con las normas aplicables vigentes.

Al respecto, el articulo 12, Seccién IV, Capitulo TV, Titulo VI de las Notmas de la CNV establece
que las operaciones de estabilizacion de metcado deberin ajustarse a las siguientes condiciones:

a) Bl prospecto correspondiente a la oferta piblica en cuestién deberd haber incluido una
advertencia dirigida a los inversores respecto de la posibilidad de realizacion de estas
operaciones, su duracién y condiciones. '

b) Las operaciones podrin ser realizadas pot agentes que hayan participado en la organizacién
y coordinacién de la colocacidn y distribucidn de la emisién,

) Las operaciones no podrin extendetse mis alld de los primeros treinta(30) dias cottidos
desde el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacién secundaria del valor negociable
en el Mercado.

d) Podrin realizarse operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o moderar alteraciones
bruscas en el precio al cual se negocien los valotes negociables que han sido objeto de
colocacién primatia por medio del sistema de formacién de libro o por subasta o licitacién
publica,

e) Ninguna operacion de estabilizacién que se realice en el periodo autorizado podti efectuarse
a precios superiotes a aquellos a los que se haya negociado el valor en cuestién en los
Metcados autorizados, en operaciones entre pattes no vinculadas con las actividades de
otganizacion, colocacion y distribucidn.

f) Los agentes que realicen operaciones en los términos antes indicados, deberdn informar a
los Mercados la individualizacién de las mismas. Los Mercados debetan hacer piblicas las

operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacién individual o al derte diario de las
operaciones.

En cada Suplemento, el o los colocadotes debetdn indicar si llevardn a cabo Operaciones de
Hstabilizacion.

NOTA ESPECIAL REFERIDA A DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

Para obtener informacién de la presente Seccion, véase la Seccion corvespondsente del Prospecto del Programa, en su
versidn completa,

1. EL EMISOR

La signiente descripcidn del Entisor ha sido provisia por Banco Mativa al silo y
dnico efecto de informacidn general.

1) Denominacion y naturaleza
Banco Mariva 8.A., sociedad anénima autotizada para funcionar como banco comercial.

2) Sede inscripta
Satmiento 500 (C1041AA]), Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Reptiblica Argentina.

3) Inscripciones registrales
Inscripto en el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial de Registro con fecha 19 de
noviembre de 1980 bajo el ndmero 4680 del Libro 95, Tomo A, de Sociedades Andnimas.

Texto ordenado: Bscritura Nro. 189 de fecha 21/05/2004 inscripto en la Inspeccién General de
Justicia el 15/10/2004 bajo el Nro. 12963 del Libro 26 de Sociedades por Acciones.




Reforma de Estatuto Social (Articulo Décimo Cuarto) y Aumento del Capital Social: Acta de
Asamblea Nro. 56 de fecha 27/04/2005 y Acta de Directorio Nro. 2555 del 27/04/2005 inscriptas
en la Inspeccién General de Justicia el 30/09/2005 bajo el Nro. 11491 del Libro 29 de Sociedades
por Acciones.

Reforma de Estatuto Social (Articulo Tercero relativo al Objeto Social): Acta de Asamblea Nro. 71
de fecha 30/04/2015, inscripta en la Inspeccién General de Justicia el 20/07/2016 bajo el Nro. 13103
del Libro 80 de Sociedades por Acciones.

Reforma de Estatuto Social (Articulos Décimo Primero, Décimo Tercero y Décimo Cuarto, relativos
al funcionamiento del Directorio y las garantias de los miembros del Directorio): Acta Nro. 73 de
fecha 29/04/2016, inscripta en la Inspeccion Genetal de Justicia el 11/08/2016 bajo el Nro. 14572
del Libro 80 de Sociedades por Acciones.

4} Actividad principal

Banco Mariva S.A. tiene por objeto actuar como entidad financiera en los términos de la Ley N°
21.526 de Entidades Financieras, sus modificatorias, y demas disposiciones que al respecto dicte el
Banco Central de 1a Repiblica Argentina u otras autoridades u organismos competentes, a cuyo fin
podra realizar, por cuenta propia o ajena, dentro o fuera del pafs, todas las operaciones permitidas a
los Bancos Cometciales y por tanto no prohibidas por el ordenamiento precitado.

Con fecha 30 de abtil de 2015 y conforme fuera mencionado precedentemente, la Asamblea General
Ordinaria v Extraordinaria de Accionistas resolvid modificar el Objeto Social de la Sociedad,
adicionando a las actividades antes mencionadas [a de actuar como agente en el mercado de capitales
de conformidad con Ley de Mercado de Capitales, su decreto reglamentario, las Normas de la CNV
y/ o aquellas notmas modificatorias y complementarias que resulten aplicables.

5) Resefia historica y perfil de Banco Mariva

i) Breve reseila historica de Banco Mariva

Banco Mariva tiene sus origenes en el afio 1951 con May y Rivadeneira S.C., una firma de corredores
de cambio, la cual cre6 en 1974 Mariva S.A. (luego Mariva S.A. Compafifa Financiera). En 1979
Mazriva S.A.C.F. recibid la autorizacién del Banco Central de la Reptblica Argentina para operar como
Banco. De esta forma, el banco inicid sus operaciones como banco comercial en enero de 1980,

ity Perfé! de Banco Maripa

La actvidad principal de la entidad tradicionalmente fue la intermediacién de instrumentos
financieros. Sin embargo, como consecuencia del crecimiento natural del grupo, se tomod la decision
de desarrollar nuevas lineas de negocios, muchas de ellas basadas en la incorporacién de nuevas
tecnologias, con el objetivo de ampliar su base de negocios y favorecer el crecimiento de la
entidad. Posee un area de Rerearvh, banca corporativa y servicios de Finanzas Corporativas con foco
en préstamos sindicados, #nderwriting y productos estructurados. Actualmente esta desatrollando la
banca de consumo, a través de la compra de cartera con cddigo de descuento v la generacidn de
préstamos a PyMEs, y también el servicio de Banca Privada. También se ha incursionado con éxito
en el negocio de garantizar cheques y obligaciones negociables de PyMEs para ser colocados en el
mercado de capitales, generando una importante cartera. Por otro lado, con el sopotte de otras
compaiiias del grapo vy un freker dealer en los Dstados Unidos maneja sus negocios a nivel
internacional.

6) Estrategia comercial

Su estrategia estd basada porun lado, en la profundizacién del negocio de frading, tanto con el mercado
institucional, basicamente compafifas de seguros y fondos comunes de inversién, como con el




mercado cotporativo; y por otro en el crecimiento de la banca cometcial, con la incorporacion de
nuevos clientes, incorporando nuevos sectores (como el agropecuario), a los cuales les oftece una
amplia gama de setrvicios y productos, entre ellos descuento de documentos, adelantos en cuenta
corriente y financiacién al cometcio extetior. Por otro lado, se ha comenzado a desarrollar v se
encuentra en proceso de consolidacién Ia banca de consumo. De esta forma, Banco Mativa busca
posicionarse en dreas de negocios con mayores spreads, manteniendo bajos petfiles de riesgo, y
ofreciendo a sus clientes una amplia gama de productos y servicios.

Particularmente para este afio tan dificil se tom6 la determinacién de ser muy prudentes, priotizando
la conservacién de la calidad de las catteras sobre el crecimiento, y hasta el dia de la fecha los
porcentajes de cartera en mora demuestran el éxito de esa politica que serd continuada tanto para las
actuales como para las futuras lineas de crédito.

7) Calificacién de riesgo

Ei Consejo de Calificacién de Fix SCR S.A., Agente de Calificacién de Riesgo inscripto bajo el N° 9
en el Registro de la Comisién Nacional de Valores, en su reunién de fecha 19 de octubre de 2020, ha
decidido confirmar en la Categoria A-(arg) con Perspectiva Negativa la calificacién del

Endeudamiento de Largo Plazo y en la Categotia A2(arg) para la calificacién del Endeudamiento de
Corto Plazo de Banco Mariva S.A.,

Categoria A(arg): "A" nacional implica una sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. Sin embatgo, cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas pueden
afectar la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para aquellas obligaciones
financieras calificadas con categorias supetiores.

Categorfa A2(arg): indica una satisfactoria capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Sin embargo, el
margen de seguridad no es tan elevado como en la categotia superiot.

Los signos "+" 0 "-" se afiaden a una calificacién para darle una mayor o menor importancia relativa

dentro de la correspondiente categotia y no alteran la definicién de la Categoria a la cual se los afiade.
Por su patte, el presente Programa no cuenta con calificacidn de riesgo.

8) Informacién societaria de Banco Mariva

1) Duracidn

El Banco tiene una duracién de noventa y teve afios contados desde Ja fecha de su insctipcion en

el Juzgado Nacional de Primmera Instancia en lo Comercial de Registro el dia 19 de noviembre de
1980.

i) Miembros de! Directoria, Gerencia y Organos de Fiscalizacion

1) Composicion del Directotio

Presidente: José Luis Patdo

Vicepresidente: José Luis Pardo (h)

Directores Titulares: Entique Alberto Antonini, Jorge Alberto Gilligan, Juan Martin Pardo, José -
Maria Fernandez y Catlos Vyhiak

Directores Suplentes: Francisco Enrique Calvo

2) Nomina de gerentes de primera linea

Gerente General: Carlos Vyhfiak




Getente de Prevencién de Lavado de Activos y Servicios Genetales: Enrique Alberto Antonini
Gerente Comercial: Santiago Mifiana

Gerente Financiero: Juan Martin Pardo

Gerente de Gestion de Riesgos: Jorge Alberto Gilligan

Gerente de Researcl: Francisco Velasco

Gerente de Sistemas y Tecnologia: César Lépez Matienzo
Gerente de Operaciones: Catlos Cosentino

Gerente de Auditoria Interna: Adolfo Hernian Ponte

Gerente Administrativa: Marina Elisa Tenconi

Gerente de Gestidn Financiera: Sebastidn Grasso

Gerente de Finanzas Corporativas: Gaston Marcelo Matini
Gerente de Legales: Juan Facundo Castillo Videla

Gerente de Comunicacion Corporativa: Silvia Verénica Gayoso
Gerente de Wealth Management: Pablo Javier Santiago

3) Comision Fiscalizadora y Auditotes Externos

Comisidon Fiscalizadora:

Sindicos Titulares: Dres. Alejandro Javier Galvan, José Manuel Meijomil y Alfredo Angel Esperon

Sindicos Suplentes: Dres, Matia Elsa Castro, Matfa Digna Cibeita y Gustavo Adolfo Catlino

Auditor Externo: Price Waterhouse & Co. S.R.L.

Titular: Dr. Notberto Néstor Rodriguez (Socio), Contador Pablico (UBA), C.P.C.E.C.A.B.A,, Tomo

209, Folio 33.

Suplente: Dr. Ratl Leandro Viglione (Socio), Contador Publico (UCA), C.P.C.E.CAB.A., Tomo
196, Folio 169 / C.P.C.E. Provincia de Mendoza Mat. 5589 / C.P.C.E, Provincia de San Juan Mat.

2165 / C.P.C.E. Provincia de Salta Mat. 2586 To V Fo533.

4) Integracién de Comités
Comité Ejecutivo:

José Luis Pardo

José Matfa Fernandez

José Luis Pardo (h)

Juan Martin Pardo

Carlos Vyhfiak

Comité de Créditos:
José Luis Pardo

José Matia Fernindez
Jorge Alberto Gilligan
Santiago Mifiana

José Luis Pardo (h)
Catlos Vyhifiak

Comité de Origen y Aplicacién de Fondos:
José Luis Patrdo

José Matfa Fernandez

Jorge Alberto Gilligan

José Luds Pardo (h)

Juan Martin Pardo

Carlos Vyhfiak

Sebastian Grasso

Comité de Auditoria;
Jorge Alberto Gilligan
Adolfo Hernin Ponte




Enrique Alberto Antonini

Comité de Evaluacion de Riesgos:
José Luis Pardo

José Maria Fernindez

José Luis Pardo (h)

Juan Martin Pardo

Jorge Alberto Gilligan

Carlos Vyhfiak

Comité de Prevencién de Lavado de Dinero y Financiamiento del Terrotrismo:
Enrique Alberto Antonini
Jorge Gilligan
Sebastian Grasso
Santiago Mifiana
Carlos Consentino (*)
Hernan Ponte (¥)
César Lopez Matienzo(*)
Pablo Javier Santiago(*)
(*) miembros colaboradores

Comité de Tecnologia Informitica:
César Lopez Matienzo

José Luis Pardo (h)

Alejandra Inés Pissani

1i) Némina de Accionistas y Participacién Accionaria

Accionistas del Banco Porcentaje de Participacion
José Luis Pardo 61,0967
José Luis Pardo (hijo) 8,1702%
Juan Martin Pardo 8,1701%
First Overseas Bank Limited 6,8130%
Dominga Lauria 3,0000%
Enrique A. Antonini 0,7500%
Maria del Pilar Pardo 3,0000%
Miximo Pardo 3,0000%
Francisco Radl Parde 3,0000%
Juan Patticio Pardo 3,0000%

9) Estructura y Organizacién de Banco Mariva
Banco Mariva cuenta con sede en la calle Sarmiento 500 en la Ciudad Autdénoma de Buenos Aires.
La siguiente es la estructura organizativa:

Direccion General

Gerencia Administrativa

Gerencia Comercial

Gerencia de Prevencidn de Lavado de Activos y Servicios Generales
Gerencia de Gestion Financiera

Gerencia de Gestion de Riesgos

Gerencia de Auditoria Interna

Gerencia de Legales
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Gerencia de Operaciones

Getencia de Sisternas y Techologfa
Getencia Financiera

Gerencia de Research

Gerencia de Finanzas Corporativas
Getencia de Comunicacion Cotpotativa
Gerencia de Wealth Management

10) Destino de los fondos resultantes de la colocacion de los VCP

Los fondos netos provenientes de la emisién de cada serie y/o clase de VCP, serin utilizados por
Banco Mariva, para uno o mds de los fines previstos en el artfculo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables (es decir: (i) integracion del capital de trabajo en el pals o refinanciacioén de pasivos, (ii)
inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pafs, (iii) adquisicién de fondos de
comercio situados en el pals, (iv) integracién de aportes de capital en sociedades controladas o
vinculadas al Banco, y/o (v) a la adquisicién de participaciones sociales y/o financiamiento del giro
comercial de su negocio; cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados)
y en la Comunicacion “A” 3046 y modificatorias del BCRA.

11) Otros Datos societarios del Emisor

Telfono: 54-11-4321-2200
Pdgina web: wewrw.mativa.com.at

12) Cédigo de Practicas Bancatias
Banco Mariva S.A. se encuentra adherido al Cédigo de Practicas Bancarias.

I1. TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES DE CORTO PLAZO

A continnacidn se detallan lor términos y condiciones generales de los V'CP que podrdn ser emitidos por Baneo Mariva
en el marco def Programa. Dichos términoes y condiciones generales serdn aplicables a los 17CP que se emitan bajo e
Programa, sin perjuicio de Jo cual en of Suplemento corvespondiente a cada serie se detallavdn los términos y condiciones
especificos de los VCP de la serie y/ o clase en cuestion, Jos cuales complementardn o precisardn en su caso los presentes
términos y condiciones generales con relavion a lox VP de dicha serie y/ o clase.

Emisor: Banco Mativa S.A. (el “Emisot” o el “Banco” indistintamente).

Tipo de Valores: Conforme a los atts. 56 y ss. del Capitulo V, Titulo II de las Notmas de la CNV,
los VCP podran ser obligaciones negociables (“Obligaciones Negociables”™) o pagarés seriados
(“Pagarés™), segtin se determine en cada setie. Salvo disposicion en contrario en cada setie, se emitirin
bajo la forma de Obligaciones Negociables.

Monto de los VCP en circulacién en cualquier momento: Il monto del capital total de todas las
series de VCP en circulacion bajo el Programa en cualquier fecha, no superara la suma de Pesos mil
millones ($ 1.000.000.000) (o su equivalente en otras monedas) de manera que una vez cubierto aquél
la cancelacién total o parcial de una o mas series habilitara a emitir nuevas seties.

Plazo del Programa: ¥l Programa tiene un plazo de cinco (5) afios a contar desde la registracion de
su protroga en la CNV o cualquier plazo mayor que se autorice conforme con las normas aplicables.
Podran reemitirse las sucesivas setles y/o clases que se amorticen, sin que el capital de los VCP en
citculacién exceda el monto total del Programa, y el vencimiento de las diversas series y/o clases
podta operar con postetioridad al vencimiento del Programa.

Emision en Series y Clases: Los VCP se emitirin en series, y dentro de cada serie en una o mis
clases (las “Series” y “Clases”, respectivamente). Dentro de cada Clase, los VCP tendrin idénticas




condiciones de emisién. Las Obligaciones Negociables serdn simples, salvo que en 1a Serie respectiva
se indique que serin emitidas en forma subordinada. Las condiciones de emision del Programa se
aplicarin a cada Serie sin perjuicio de Ias adecuaciones que se acuerden en cada una de ellas.

Denominacién de los VCP: Los VCP se emitirin en las denominaciones que se establezcan en el
Suplemento respectivo. En la actualidad, de acuerdo 2 las disposiciones vigentes del Banco Central
de la Repiiblica Argentina (el “BCRA™), la denominacién minima no puede set inferiot a Pesos un
millén ($1.000.000).

Moneda de Denominacién: Los VCP podrin estar denominados en Pesos u otras monedas, como
podri especificarse en el Suplemento cotrespondiente, sujeto al cumplimiento de todos los requisitos
legales y reglamentarios aplicables a la emisién de dicha moneda.

Plazo de los VCP a emitir: Entre 30 dias y 365 dias a partir de la fecha de la colocacién primatia.

Tasa de Intetés: Las tasas de interés y las formulas de tasa de interés aplicables a cualquier Setie y/o
Clase de los VCP se indicarin en las condiciones de emisién de cada Setie y/o Clase y en el
Suplemento cottespondiente. Bl interés se computari sobre la base de un afio de 365 dias (trescientos
sesenta y cinco), salvo que se indique una base distinta en cada Serie, por el nimero de dias
comprendido en el correspondiente petfodo durante el cual se devenguen los intereses. Los VCP
podrin ser a tasa fija o a tasa flotante. Para determinar Ia tasa flotante podrd tomatse como referencia
cualquier pardmetro objetivo disponible en el metcado local o internacional admitido pot el BCRA.
Los VCP podrin ser emitidos con un descuento de colocacién original v no devengar intereses,

Pagos de Servicios: Los pagos de intereses y/o amottizaciones (“Servicios”) respecto de los VCP
seran pagaderos en las fechas que se estipulen en las condiciones de emisién de cada Serie y/o Clase
y en el Suplemento correspondiente. Si la fecha fijada para el pago fuera un dia inhibil, quedard
pospuesta al siguiente dia hibil, sin que se devenguen intereses sobre dicho pago por el o los dias que
se posponga el vencimiento. El monto a pagar en concepto de capital, si contiene decimales, se
redondeard de la siguiente manera: (i) por debajo de los $0,50 los mismos seran suprimidos, y (ii) por
encima de §0,50, los mismos serdn ponderados hacia arriba. Las obligaciones de pago se consideraran
cumplidas y liberadas en la medida en que el Emisor ponga a disposicion de los inversotes, o del
agente de pago de existir éste, o de Caja de Valores S. A. en cuanto a los VCP alli depositados, los
fondos cotrespondientes.

Intereses moratorios: Cuando existan importes adeudados que no hayan sido cancelados en su
tespectiva fecha de vencimiento, se devengarin sobte el impotte de capital adeudado intereses
motatorios a una tasa equivalente a una vez y media la tasa de interés fijada para los VCP en cuestidn,
salvo que en la Serie se haya determinado vna tasa de interés moratorio. No se devengaran intereses
motatotios cuando la demora no sea imputable al Emisor, en la medida que éste haya puesto a
disposicién del agente de pago correspondiente los fondos en cuestién con la anticipacion necesaria
indicada por tal agente de pago con el objeto de que los fondos sean puestos a disposicién de los
tenedores de los VCP en la fecha de vencimiento que corresponda.

Reembolso anticipado a opcidn del Emisor: El Emisor podrd (a menos que en las condiciones
de emision de una Serie se especifique de otro modo) reembolsar anticipadamente la totalidad o una
parte de los VCP de dicha Serie que se encuentren en circulacién, al precio que se determine en el
tespectivo Suplemento, siempre que hubiera transcurrido el plazo minimo establecido a tales efectos
por el BCRA. La decision serd publicada a través de los sistemas de informacién dispuestos por el/los
metcado/s en donde los VCP hayan sido registrados para su listado y/o negociacién y en la Autopista
de Informacién Financiera de la CNV. Tal publicacién constituird notificacién suficiente para los
titulages de los VCP. El valot de reembolso se pagar en un plazo no mayor a treinta (30) dias desde
la publicacion del aviso correspondiente.

Forma de los Valores: Los VCP se podtin emitfir en forma esctitural o cartular; esta Gltima global
o individual, de acuerdo a lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos
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Valotes Privados y modificatorias, o de cualquier otra forma que sea permitida conforme las normas
vigentes. De conformidad con lo dispuesto por dicha ley, actualmente las sociedades argentinas no
pueden emitir titulos valores privados al portador nt nominativos endosables. El registro de los
valores nominativos o escriturales podrd ser llevado por el Emisor o ser confiado a un agente de
registro legalmente habilitado. Si los VCP estuvieran representados por certificados globales, éstos
podran ser petmanentes, y en tal caso los titulares de los VCP no tendran derecho a exigir la entrega
de laminas individuales. Bn este caso, las transferencias se realizaran dentro del sistema de depésito
colectivo. La Caja de Valores S.A. se encuentra habilitada para cobrar aranceles a los depositantes,
quienes podran trasladarlos a los titulares de los VCP.

0s Pagarés se emititin conforme al Decreto-Le sus modificatotias, y serdn susctiptos
Los Pagaté tir £ 1 Decteto-Ley N° 5965/63 y dificatotias, y pt
por funcionarios del Banco, especialmente apoderados al efecto. Llevarin la cliusula “sin protesto”,
pudiéndose emitir en una misma Serie Pagarés de distinta denominacion,

Las Obligaciones Negociables se emitirin de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables, las
Comunicaciones del Banco Central — en cuanto resulten aplicables - y las demas normas vigentes en
la Argentina a la fecha de Ia emisidén de las mismas.

Titularidad y Legitimacion: En el caso de VCP escriturales, la titularidad de los mismos resultard
de la inscripcidn respectiva en el registro pertinente; v, en el caso de VCP nominativos no endosables,
de las anotaciones respectivas en los titulos y en el registro pertinente. Segtin lo previsto por el articulo
129 de la Ley N° 26.831 de Metcado de Capitales, en el caso de VCP escriturales, se expedirin
comprobantes del saldo de cuenta para la transmisién de tales VCP o constitucién sobre ellos de
derechos reales, y para la asistencia a asambleas o ejercicio de derechos de voto. Asimismo, de acuerdo
con lo dispuesto por el mencionado articulo 129 y por el articulo 131 de la citada Ley, se podrin
expedir comprobantes del saldo de cuenta de valores escriturales o comprobantes de los valores
representados en certificados globales, segiin sea el caso, a efectos de legitimar al titular (o a la persona
que tenga una participacion en el certificado global en cuestion) para reclamar judicialmente, o ante
jurisdiccion arbitral en su caso, incluso mediante accidn ejecutiva si correspondiere, presentar
solicitudes de verificacion de crédito o participar en procesos universales, para lo que sera suficiente
titulo dicho comprobante, sin necesidad de autenticacién u otro requisito.

Transferencias: Las transferencias de VCIP depositados en sistemas de depdsito colectivo seran
efectuadas de acuerdo con los procedimientos aplicables del depositatio en cuestidn, y respetando las
normas vigentes. Las transferencias de VCP escriturales seran efectuadas por los titulares registrales
de acuerdo con los procedimientos aplicables del agente de registro en cuestidn, y respetando las
notmas vigentes, en especial el articulo 129 de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales.

Toda transmision de VCP nominativos o escriturales deberd notificarse por escrito al Emisor o al
agente de registro, segin sea el caso, y surtird efecto contra el Emisor y los terceros a pattir de la
fecha de su inscripcion en los registros que correspondan. A menos que se disponga de otro medo
en los Suplementos respectivos, la transferencia de VCP nominatives no endosables representados
en titulos cartulares definitivos serd efectuada por los titulares registrales mediante la entrega de los
titulos en cuestién al correspondiente agente de registro, conjuntamente con una solicitud escrita,
aceptable para dicho agente de registro, en la cual se solicite la transferencia de los mismos, en cuyo
caso el agente de registro inscribird la transferencia y entregara al nuevo titular registral los nuevos
titulos cartulares definitivos debidamente firmados por el Emisor, en canje de los anteriores. Siempre
y cuando la emisién de este tipo de ttulos estuviera autorizada por las normas aplicables, los VCP
nominativos endosables se transmitirin por una cadena ininterrumpida de endosos (debiendo el
endosatatio, para ejercitar sus derechos, solicitar el registro correspondiente); y los VCP al portador
por la simple entrega de las mismas al nuevo tenedor. En relacion con los VCP escriturales, el articulo
130 de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales dispone que el tercero que adquiera a titulo oneroso
valores negociables anotados en cuenta o escriturales de una persona que, segin los asientos del
registro correspondiente, aparezca legitimada para transmitirlos, no estara sujeto a reivindicacidn, a
no ser que en el momento de la adquisicidn haya obrado de mala fe o con dolo.
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Derechos Reales y Gravamenes: Toda creacién, emision, transmisién o constitucidn de derechos
reales, todo gravamen, medida precautotia y cualquier otra afectacidn de los derechos conferidos por
los VCP, serdn notificados al Emisor o al agente de registro, seglin sea el caso, pata su anotacién en
los registros que correspondan y surtirdn efectos frente al Banco v los terceros desde la fecha de tal
insctipcion, Asimismo, se anotard en el dotso de los titulos cartulares definitivos representativos de
VCP nominativos, todo derecho real que grave tales VCP, En caso de VCP esctiturales, conforme el
articulo 129 de la Ley N® 26.831 de Mercado de Capitales, tales gravimenes deberin estar inscriptos
en el respectivo registro para set oponibles a tetceros.

Listado y Negociacién: Los VCP a ser emitidos bajo el Programa se listarin y/o negociarin en el
Metcado Abierto Electrénico S.A. y/o en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. y/o en cualquier
metcado autotizado conforme la Ley de Mercado de Capitales y las Notmas de la CNV, segin se
especifique en los Suplementos correspondientes.

Forma de colocacion. Condicionamiento, Resultado: Los VCP seran colocados a través de ofetta
publica en el pals pot el método que establezca el Emisor, de acuerdo a los procedimientos admitidos
por la CNV, y el/los mercado/s de valotes donde se solicite autotizacion pata el listado y/o la
negociacion. Una oferta podrd condicionarse a la colocacién total o parcial de una Serie. En ese caso,
de no alcanzarse la colocacién de la totalidad - o de la cantidad patcial prevista-, a menos que se haya
reservado el derecho de reducir el monto de emision, el conttato de susctipeién de los VCP quedard
resuelto de pleno derecho, debiendo testituitse a los inversores los importes recibidos dentro de los
cinco (5) dias hibiles de la fecha que se establezca para el particular en el Suplemento de la Setie, sin
intereses ni compensacién alguna. Fl perfodo de colocacién se extenderi a como minimo cuatro (4)
dias habiles bursatiles -siendo los primeros tres (3) dias habiles bursatiles afectados a la difusién,
mientras que en el cuarto (4°) dia habil bursatil tendra lugar la licitacién piblica-, salvo que de otro
modo se disponga en un Suplemento o en las Normas de la CNV.

Precio de Oferta: Los VCP podrin ofrecerse a la par o con un descuento o prima respecto del valor
par, como se indique en el Suplemento cotrespondiente, previéndose sin etnbargo que conforme a
las normas del BCRA vigentes a la fecha del ptesente Prospecto no pueden emitirse VCP cuyo interés
sea calculado con descuento (ero coupon) si el plazo de vencimiento de los VCP es mayor a los ciento
ochenta (180) dias.

Garantias: Conforme a la normativa del BCRA, los VCP se encuentran excluidos del sistema de
seguro de garantia de los depositos - Ley 24.485. Tampoco patticipan del privilegio general acordado
por el inciso ¢) del articulo 49 de la Ley de Entidades Financieras. Los VCP se emitirin con garantia
comin o con fianza de otras entidades financieras del pais o banco del extetior. Podran llevar otras
garantias, en tanto lo permita la legislacién aplicable y las disposiciones del BCRA. En caso de tratarse
de VCP emitidos bajo la forma de obligaciones negociables, las mismas podran ser subordinadas en
forma total o parcial a otros pasivos del Emisor.

Rango: A menos que se especifique lo contrario en el Suplemento aplicable, los VCP serin
obligaciones directas, incondicionales y con garantia comin del Emisor y, salvo en el caso de los VCP
subordinados y/o garantizados, serdn tratados en todo momento en igualdad de condiciones entte si
y con todas las demds obligaciones comunes presentes y futuras del Emisor que no se encuentren
garantizadas ni subordinadas, ni que cuenten con privilegios y/o pteferencias por disposiciones
legales. En caso de emititse VCP subordinados, los Suplementos respectivos especificarin si estardn
subordinados a todos los demis pasivos del Emisor o a los pasivos que especialmente se determinen.

De acuerdo con los articulos 49, inciso ), y 53, inciso c), de la Ley de Entidades Financieras, en la
tedaccién dada por la Ley N® 25.780 publicada en el Boletin Oficial con fecha 8 de septiembre de
2003, en el caso de liquidacion judicial o quiebra de un banco, ciertos créditos contra el banco tendrin
privilegio general por sobie todas las demis acteencias contra dicho banco (con excepcién de los
créditos con privilegio especial de prenda e hipoteca y los acreedores enunciados en los incisos a) y
b) del ardculo 53 de la Ley de Entidades Financieras y que se identifican aqui en este apartado bajo
las letras (d) y {e)) con el siguiente orden de prelacién:
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(a) Los depdsitos de las petsonas fisicas y/ o jutidicas hasta la suma de Pesos cincuenta mil (§ 50.000),
o su equivalente en moneda extranjera, gozando de este privilegio una sola persona por depdsito.
Habiendo mis de un titular fa suma se prorrateara entre los titulares de la imposicidn privilegiada, A
los fines de la determinacion del privilegio, se computaré la totalidad de los depésitos que una misma
persona tegistre en el banco.

(b) Los depdsitos constituidos por impottes mayores, pot las sumas que excedan la indicada en el
apattado (a) anterior.

(c) Los pasivos otiginados en lineas cometciales otorgadas a la entidad y que afecten directamente al
comercio internacional.

Los privilegios establecidos en los apartados (a) y (b) precedentes no alcanzan a los depésitos
constituidos por las petsonas vinculadas, directa o indirectamente, al banco, segin las pautas
establecidas o que establezca en el futuro ef BCRA.

Asimismo, los fondos asignados por el BCRA y los pagos efectuados en virtud de convenios de
créditos reciprocos o pot cualquier otto concepto y sus intereses, le serdn satisfechos a éste con
privilegio absoluto por sobre todos los demas créditos, con las siguientes excepciones en el orden de
prelacidn que sigue:

(d) Los créditos con privilegio especial por causa de hipoteca, prenda y los créditos otosgados
conforme a lo previsto por el articulo 17 incisos b) ¢} y ) de la Carta Orgénica del BCRA, en la
extensién de sus tespectivos ordenamientos. Los créditos otorgados por el Fondo de Liquidez
Bancatia cteado por el Decreto N° 32 del 26 de diciembre de 2001, garantizados por prenda o
hipoteca, gozaran de idéntico privilegio.

(e) Los créditos ptivilegiados emergentes de las relaciones laborales, comprendidos en el articulo 268
de la Ley N° 20.744 y sus modificatorias. Gozarin del mismo privilegio los intereses que se devenguen
pot las acreencias precedentemente expuestas, hasta su cancelacidén total.

(f) Los créditos de los depositantes previstos artiba bajo los apartados (a) y (b).

Los Valores se encuentran excluidos del Sistema de Seguro de Garantia de los Depositos
establecido bajo la Ley IN° 24,485 y del régimen exclusivo y excluyente de privilegios de los
depdsitos previsto en el inciso e) del articulo 49 y en el inciso ) del artdculo 53 de la Ley de
Entidades Financieras.

A menos que se disponga de otro modo en el Suplemento cotrespondiente, en caso de quiebra del
Emisot, y una vez satisfechas la totalidad de las deudas con los acteedores no subordinados, los
tenedores de los Valotes subordinados a los demis pasivos del Emisor, tendrin prelacion en la
distribucién de fondos sélo y exclusivamente con respecto a los accionistas —cualquiera sea la clase
de acciones—, con exptesa tenuncia a cualquier privilegio general o espectal. Asimismo, esa
distribucién de fondos se efectuara entre todas las dendas subordinadas en forma propotcional a los
pasivos verificados,

Aspectos impositivos: Todos los pagos relacionados con los VCP serin efectuados por el Emisot,
practicando las retenciones impositivas que pudieran corresponder, de no mediar una exencion, segin
la condicién tributaria de cada inversor frente a las leyes impositivas argentinas,

Causales de Incumplimiento: Una causal de incumplimiento ocurritd ante al acaecimiento de
cualquieta de los siguientes hechos -salvo que en el Suplemento correspondiente a una Setie se
establezca lo conttario, o se agreguen otras causales- {las “Causales de Incumplimiento™), sea cual
fuete el motivo de dicha Causal de Incumplimiento: (a} Falta de pago de los intereses, o capital
adeudados tespecto de cualquiera de los VCP de una Serie cuando los mismos resulten vencidos y
exigibles, y dicha falta de pago persistiera por un periodo de treinta (30) dias; o (b) Si el Emisor no
cumpliera ni observara debidamente cualquiet término o compromiso establecido en las condiciones
de emisién de los VCP y dicha falta de cumplimiento u observancia continuara sin ser reparada dentro
de los sesenta (60) dias después de que cualquier inversor haya cursado aviso por escrito al respecto
al Emisor; o (c) Si el BCRA revocata al Banco la autorizacion para actuar como entidad financiera o
dispusiera cualquiera de las medidas de reestructuracién previstas en el articulo 35 bis de la Ley de
Entidades Financieras y modificatorias; (d) Si cualquier declaracion, garantia o certificacion realizada
pot el Emisor (o cualquiera de sus funcionarios debidamente autorizados) en las condiciones de
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emision de los VCP o en cualquier documento entregado por el Emisor conforme a las condiciones
de emision resultara haber sido incorrecta, incompleta o engafiosa, en cualquier aspecto importante,
en el momento de su realizacién. Fllo siempre que sea probable que la misma tenga un efecto adverso
sustancial sobte la capacidad del Emisor para cumplir con sus obligaciones importantes en virtad de
ellos o sobre la legalidad, validez o ejecutabilidad de los VCP. Entonces, en cada uno de esos casos,
cualquier titular de VCP de una Serie que en ese momento se encuentren en circulacién que
reptesente un veinte por ciento (20%) del capital total no amortizado de dicha Setie, podri declarar
inmediatamente vencido y exigible el capital de todos los VCP de esa Serie, junto con los intereses
devengados hasta la fecha de caducidad de plazos, mediante envio de aviso pot escrito al Emisot, a
la CNV'y, en su caso, al/a los mercado/s de valores donde se listen y/o negocien los VCP, salvo que
de otro modo se estipule con telacién a una Serie. Ante dicha declaracién, el capital se tornard
inmediatamente vencido y exigible, sin ninguna otra accién o aviso de cualquier naturaleza a menos
que con antetioridad a la fecha de entrega de ese aviso se hubicran reparado todas las Causales de
Incumplimiento que lo hubieran motivado, y no se verificaran otras nuevas. Si en cualquier momento
con posteriotidad a que el capital de los VCP de una Setie haya sido declarado vencido y exigible, ¥
antes de que se haya obtenido o tegistrado una venta de bienes en virtud de una sentencia o
mandamiento para el pago del dinero adeudado, el Emisor abonata una suma suficiente para pagat
todos los montos vencidos de capital e inteteses respecto de la totalidad de los VCP de dicha Serie
que se hayan tornado vencidos, con mis los intereses moratorios, y se hayan reparado cualesquiera
otros incumplimientos referidos a esos VCP, entonces la declaracién de caducidad quedara sin efecto.

Compromisos generales del Emisor: En la medida en que petmanezca pendiente el pago de
cualquier servicio con relacién a los VCP bajo el Programa, el Emisor se compromete a cumplir fos
siguientes compromisos, sin petjuicio de los que se omitan o establezcan con relacién a cada Serie:
(a) Consetvacién de Propiedades: el Emisor hard que todas sus propiedades utilizadas en o utiles para
el desarrollo de sus actividades principales sean mantenidas en buenas condiciones de mantenimiento,
repatacion y funcionamiento. (b) Pago de Impuestos: El Emisor pagari o extinguira, o hard que sea
pagada o extinguida en o antes de la respectiva fecha de vencimiento (i) todos los impuestos, tasas y
contribuciones que graven al Emisor o a sus ingresos, utilidades o activos, con excepcion de (i)
aquellos que sean impugnados de buena fe mediante procedimientos apropiados ¥ en relacidén con
los cuales el Emisor haya establecido reservas adecuadas de conformidad con la legislacién y
regulaciones vigentes; y (i} aquellos tespecto de los cuales el Emisor se hubiera adherido a un régimen
o plan de facilidades de pago. (c) Pago de otros Reclamos: El Emisot pagari o extinguira los reclamos
legitimos de naturaleza laboral, por prestacién de servicios o provisién de materiales que, en caso de
no set cancelados podran tener un efecto significativamente advetso sobre las operaciones,
actividades y situacién (financiera o econémica) del Emisor, con excepcidn de aquellos que sean
impugnados de buena fe mediante procedimientos apropiados y en relacién con los cuales el Emisor
haya establecido reservas adecuadas de conformidad con la legislacion y regulaciones vigentes. (d)
Seguros: El Emisor mantendré asegurados en todo momento sus activos significativos que sean
asegurables con compafiias aseguradoras de reputacion y solvencia aceptables contra toda pérdida o
dafio con el alcance con el que activos de caracterfsticas similares sean usualmente asegurados por
compaiifas dedicadas a actividades similares a las que desarrolla el Emisor. (¢) Mantenimiento de
Libros y Registros: Fl Emisor mantendri sus libros y registros de conformidad con los principios
contables generalmente aceptados en la Argentina y aquellos exigidos por el BCRA. (f) Camplimiento
de Leyes y Contratos: El Emisor cumplirh con (7) todas las leyes, decretos, resoluciones y normas de
la Argentina o de cualquier étgano gubernamental o subdivisién politica que posea jutisdiccién sobre
el Emisor, incluyendo el BCRA, y (#) todos los compromisos y demds obligaciones contenidas en
contratos significativos respecto de los cuales el Emisor sea patte, excepto cuando el incumplimiento
no pudiera tazonablemente tener un efecto significativamente adverso sobre las opetaciones,
actividades o situacidn (financiera o econdmica) del Emisor.

Compra o adquisicién de VCP por parte del Emisor: A menos que se especifique lo contratio en
los Suplementos correspondientes, el Emisor y/o cualquiera de sus sociedades controladas y/o
vinculadas, podrin, de acuerdo con las normas vigentes, en cualquier momento y de cualquier forma,
comprat o de cualquier otra forma adquiric VCP en circulacién de cualquier Serie y/o Clase y realizat
con respecto a ellas, cualquier acto jusidico legalmente permitido, pudiendo en tal caso el Emisor,
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y/o sus sociedades controladas y/o vinculadas, segin corresponda, sin carcter limitativo,
mantenetlas en cartera, transferitlas a terceros y/o cancelarlas. Los VCP asi adquiridos por el Emisor,
y/o cualquieta de sus sociedades controladas y/o vinculadas, mientras no sean transferidos a un
tercero, no serin considerados en circulacién a los efectos de calcular el quérum y/o las mayotias en
las asambleas de tenedores de los VCP en cuestién y no dardn al Emisor, y/o a sus sociedades
controladas y/o vinculadas, derecho a voto en tales asambleas.

Comptomiso de los tenedores de VCP de suministrar informacion relativa a impuestos y a
normativa sobre lavado de dinero: El Emisor se reserva el derecho a solicitar a los tenedores de
VCP cualquier documentacién y/o informacion requetida por, o en representacion de, cualquier
autoridad competente, a los efectos de cumplimentar debidamente las obligaciones impuestas a su
catgo en su caracter de Emisor de los VCP, conforme las disposiciones legales vigentes en la
Atgentina. Por su patte, los tenedores de VCP se comprometen a colaborar con, y a facilitar al
Emisot, toda la documentacidn e informacidn que les sea requetida a tales efectos. El Emisor se
reserva el derecho de requerir a quienes deseen susctibir, y a todos los tenedores de los VCP
informacion telacionada con el cutnplimiento de la normativa de “Prevencién del Lavado de Activos
y Financiamiento del Terrorismo” sancionada por la UIF y aquella requerida por las disposiciones de
la Ley N° 25.246 y sus modificatorias. Asimismo, el Emisor no dari curso a las suscripciones cuando
quien desee suscribir los VCP no proporcione, a satisfaccién del Emisor y/o de cualquier colocador
y/ o subcolocador interviniente/s en el proceso de colocacién de la respectiva serie, la informacion
solicitada.

Avisos: Salvo que en las condiciones de emision de una Serie se dispusiera de otro modo, todos los
avisos relacionados con los VCP deberin cursarse mediante publicacién por un (1) dia a través de los
sistemas de informacion dispuestos por el/los metcado/s en el/los que se listaren y/o negociaren
dichos valores negociables, y en la Autopista de Informacion Financiera de la CNV.

Destino de los fondos: Los fondos obtenidos pot la colocacién de los VCP seran utilizados por
Banco Mativa, para uho o mds de los fines previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables (es decit: (i) integracién del capital de trabajo en el pals o refinanciacién de pasivos, (ii)
inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais, (iii) adquisicton de fondos de
comercio situados en el pais, (iv) integracién de aportes de capital en sociedades controladas o
vinculadas al Banco, y/0 (v) a la adquisicién de patticipaciones sociales y/o financiamiento del giro
comercial de su negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados)
y/o aquellos previstos en las normas del BCRA.

Asamblea de Tenedotes: Las asambleas de tenedotes de VCP de cada Serie y/o Clase en circulacion
(las “Asambleas™) se regirin pot la Ley de Obligaciones Negociables y la Ley General de Sociedades
N° 19,550 (articulos 354 y 355) en todo aquello que no esté previsto expresamente en el presente
Prospecto. Las Asambleas se celebrarin en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Cada VCP de
Valor Nominal un peso (V/N $1) -0 su equivalente en otra moneda- dard derecho a un (1) voto.

Convocatoria. A menos que se prevea de otro modo en los Suplementos correspondientes, las
Asambleas seran convocadas por el Emisor en cualquier momento en que lo juzgue necesatio, o
cuando lo requieran tenedores que tepresenten, por lo menos, el cinco por ciento (5%) del capital
total pendiente de pago de los VCP de la Setie y/o Clase en circulacién. En este Gltimo supuesto, la
peticién de esos tenedores indicard los temas a tratar y el Emisor convocard la Asamblea para que se
celebre dentro de los cuarenta (40) dias corridos de la fecha en que reciba la solicitud respectiva. Las
Asambleas serdn convocadas con una antelacidn no inferior a los diez (10) dias corridos ni supetior
a los treinta (30) dias cottidos respecto de la fecha fijada para la Asamblea, mediante publicaciones
durante cinco (5) dias en el Boletin Oficial de la Repiiblica Argentina, y en uno de los diarios de mayor
circulacidn general en Ia Argentina debiendo el aviso de convocatoria incluir la fecha, hora y lugar de
la Asamblea, orden del dia, y los recaudos exigidos para la concurrencia de los tenedores. A menos
que se disponga lo contrario en los Suplementos correspondientes, las Asambleas podrin ser
convocadas en primera y segunda convocatotia, pudiendo realizarse asimismo ambas convocatotias
simultineamente. Fin el supuesto de convocatorias simultineas, si la Asamblea en segunda
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convocatotia fuera citada para celebratse el mismo dia deberd setlo con un intetvalo no inferior 2 una
(1) hora de la fijada pata la primera,

sapblea Undnipe. Innecesariedad de la sonvocatoria, Las Asambleas podrin celebrarse sin publicacion de
la convocatotia cuando se retinan tenedores que representen la totalidad del capital pendiente de pago
de los VCP de Ia Serie y/o Clase de que se trate en circulacién, y las decisiones se adopten pot
unanimidad de tales tenedores.

Competencia, qudrmm y mayorias. A menos que se prevea de otro modo en los Suplementos aplicables y
dejando a salvo, en lo que cotresponda, lo dispuesto a continuacién en el apartado “Supuestos
Especiales” las Asambleas tendrin competencia para tratar y/o decidir sobre cualquier asunto
telativo a I Setie y/o Clase de VCP de que se trate y para que los tenedotes de la Serie y/o Clase en
cuestion puedan efectuar, otorgar o tomar toda solicitud, requerimiento, autorizacion,
consentimiento, dispensa (incluida la dispensa de una Causal de Incumplimiento), renuncia y/o
cualquier otta accién que los términos de los VCP de esa Serie y/o Clase disponen que debe sex
efectuado, otorgado o tomado por los tenedores de VCP de dicha Serie y/o Clase .

El quérum para Ia primera convocatoria estard constituido por tenedores que tepresenten, por lo
menos, la mayoria absoluta del capital total pendiente de pago de los VCP de la Serie y/o Clase en
cuestién en ese momento en circulacién, y st no se llegase a completar dicho quéram, la Asamblea
en segunda convocatotia quedard constituida con los tenedotes de la Seriec y/o Clase que se
encontraren presentes, cualquiera sea su ndmero y el porcentaje de capital total pendiente de pago
que representen. Tanto en primera como en segunda convocatotia, todas las decisiones (incluyendo,
sin limitacién, aquellas relativas a la modificacién de términos no esenciales de la emisién) se tomarin
pot el voto de la mayorfa absoluta de los tenedores de los VCP de la Setie y/o Clase en cuestién con
derecho a voto presentes en Asamblea.

Supuestos Egpeciales. (2) Se requerird ¢l voto afirmativo, en Asamblea, de tenedores que representen el
cien por ciento (100%) del capital total pendiente de pago de los VCP emitidos con relacién a Ia Serie
y/o Clase en cuestién, en relacion con toda modificacidon de términos esenciales de la emision,
incluyendo sin caracter limitativo a las siguientes modificaciones:

{1) cambio de las fechas de pago de capital, inteteses y/o cualquier otro monto bajo los VCP de esa
Serie y/o Clase;

(11} reduccién del monto de capital, de la tasa de intetés y/o de cualquier otro monto pagadero bajo
los VCP de esa Setie y/o Clase;

{iif) reduccion de los requisitos de quétum y de mayorfas previstos en este Prospecto y/o en los
Suplementos aplicables.

(b) Salvo que se disponga lo contrario o de otro modo en el Suplemento aplicable, se podta, sin
necesidad de reunién ni emisién de voto en Asamblea, (i) adoptar todo tipo de decisiones relativas a
cualquier Serie y/o Clase de VCP; (if) efectuar, otorgar o tomar toda solicitud, requetimiento,
autorizacién, consentimiento, dispensa (incluida la dispensa de una Causal de Incumplimiento),
senuncia y/o cualquier otra accidn; (iii) modificar fos términos esenciales de los VCP de cualquict
Setie y/o Clase indicados precedentemente; si los tenedores que representan el cien pot ciento (100%)
del capital total pendiente de pago de los VCP de la Serie y/o Clase en citculacién, manifiestan su
voluntad mediante notas por esctito ditigidas al Emisor y que cuenten con certificacion notatial de la
firma y de las facultades de quien suscribe.

(c) El Emisor podr, sin necesidad del consentimiento de ningiin tenedor de VCP, modificar y
reformar los ténminos de los VCP para cualquiera de los siguientes fines:

(1) agregar compromisos u obligaciones en beneficio de los tenedores de todas o algunas de las Seties
y/o Clases de VCP;

(1i) subsanar cualquier ambigtiedad, defecto o inconsistencia en los VCP o realizar las modificaciones
que resulten necesarias para que los términos y condiciones del presente Prospecto o del Suplemento

respectivo se enmarquen en las disposiciones de Ia legislacién vigente que resulte aplicable.

Ley Aplicable: Todas las cuestiones relacionadas con los VCP se regirdn por, y serin interpretadas
conforme a, las leyes de la Reptblica Argentina, salvo que se especifique lo contrario en el Suplemento
cotrrespondiente.
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Clausula atbitral: A menos que se especifique lo contratio en el Suplemento, para toda controversia
que se suscite en relacién con los VCP y sélo si las partes no pueden resolver la controversia, reclamo
o disputa pot acuetdo amistoso, recurrirdn a arbitraje como se estipula a continuacion:

(2) Cualquier disputa, controvetsia o teclamo detivado o relacionado con cualquier disposicion de los
VCP, su interpretacion, ejecucidn, cumplimiento, realizacion, violacién, terminacién o validez, sera
Gnica y definitivamente resuelta mediante arbitraje,

(b) Las cuestiones que se sometan a arbitraje serin resueltas por el Tribunal de Arbitraje General de
la Bolsa de Comercio de Buenos Aires —o la entidad que en el futuro la reemplace-, de acuerdo con
la reglamentacién vigente para el arbitraje de derecho. Para la ejecucidn del laudo arbitral seran
competentes los tribunales de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

(c) La decisién del Tribunal Arbitral serd considerada como un laudo definitivo, final y obligatorio
para las pattes, y cualquier juicio con relacién a dicho laudo serd ejecutable en cualquier Tribunal con
jutisdiccién competente, Con excepcidn a lo establecido en el articulo 760 del Codigo Procesal Civil
y Comercial de Ia Nacion respecto de la admisibilidad de los recursos de aclaratoria y nulidad, las
pattes renuncian en forma irrevocable a la intetposicion de cualquier recurso o defensa jurisdiccional
que pudieran tener contra el mismo,

Resoluciones sociales: Fl Programa fue aptobado en la Asamblea de Accionistas del Banco del 4
de mayo de 2010 y sus términos y condiciones mds relevantes por el Directorio en su reunion del 11
de mayo de 2010. La ampliacion del monto de valores representativos de denda de cotto plazo en
citculacion bajo el mismo fue aprobada en la Asamblea de Accionistas del Banco del 18 de febrero
de 2013. Posteriormente, mediante Asamblea General Ordinaria y Extractdinaria de Accionistas del
Banco de fecha 30 de abril de 2015 y reunién de Directorio de fecha 17 de julio de 2015, fue aprobada
la actualizacidn y prorroga del Programa. Luego, mediante reunién de Directorio de fecha 3 de julio
de 2017 fue aprobada una nueva actualizacion del Programa. También, mediante Asamblea Genetal
Ordinaria y Extraotdinaria de Accionistas del Banco de fecha 29 de abril de 2019 y reunién de
Ditectotio de fecha 11 de noviembre de 2019 fue aprobada una nueva ampliacién de monto y la
actualizacién del Programa. Asimismo, mediante Asamblea General Ordinaria y Extraordinatia de
Accionistas del Banco de fecha 30 de abtil de 2020 y reunion de Directorio de fecha 23 de septiembre
de 2020, fue aptobada la nueva ampliacién de monto, actualizacion y prorroga del Programa.

Es dable sefialar que la Asamblea General Ordinaria y Fxtraordinaria de Accionistas del Banco de
fecha 30 de abril de 2020 fue celebrada de acuetdo con lo dispuesto en la Resolucion General N°
830/2020 de la CNV, mediante video teleconferencia, y a través de la plataforma virtual Zoom. Por
su patte, la reunién de Ditectotio de fecha 23 de septiembre de 2020 fue celebrada de acuerdo con
lo dispuesto en el Articulo Décimo Tercero del Estatuto Social, mediante video teleconferencia.

Accién ejecutiva de los VCP: En el supuesto de incumplimiento por parte del Emisor en el pago del
capital o intereses a su vencimiento, cualquier tenedor de un VCP podra iniciar una accion ejecutiva
directamente contra el Emisor pot los pagos adeudados con respecto a dichos VCP. La accidn ejecutiva
se encuentra regulada en el Ambito de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, por los articulos 520 y
siguientes del Codigo Procesal Civil y Comercial de la Nacién (el “CPCCN”).

El articulo 523 del CPCCN enumera los titulos que traen aparejada ejecucion, disponiendo asimismo
que también seran titulos ejecutivos los demds titulos que tuvieren fuerza ejecutiva por ley y no estén
sujetos a un procedimiento especial. Dentro de esta prevision queda comprendido el supuesto
establecido por el articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, en cuanto dispone que los titulos
representativos de obligaciones negociables asi como las constancias de su registro en cuentas
escritutales en los términos del articulo 31 de dicha Ley otorgan accion ejecutiva a sus tenedores para
reclamar el capital, actualizaciones e intereses y para ejecutar las garantias otorgadas.

Ademis, la procedencia de la via ¢jecutiva impone la existencia de ciettos supuestos especificos, a
saber: a) que haya legitimacidn activa y pasiva; b) que la deuda esté debidamente instrumentada; y c)
que del titulo cuya ejecucion se pretende, sutfa una obligacidn de dar sumas de dinero liquida o
facilmente liquidable, exigible y no sometida a condicién ni prestacion.
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La Ley de Obligaciones Negociables establece en sus articulos 30 y 31 que los Valares podran estar
representados por un certificado global o que los mismos podran otorgarse en forma escritural sin
encontratse representadas en tiulos. Es decir, que los Valores bajo la Ley de Obligaciones
Negociables pueden asumir tres formas diversas: (i) cartular de titulo individual; (i) carwlar de titulo
global; o (jii} escritural.

A los efectos de la legitimacion procesal de los VCP, emitidos bajo la forma esctitural o
documentados en certificados globales, serd de aplicacién lo dispuesto en el inciso €) del articulo 129
y el articulo 131 de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales, los cuales establecen:

Articulo 129: . . ¢) Se podrin expedir comprobantes del saldo de cuenta a efectos de legitimar al titular para
reclamar judicialmente, o ante jurisdiccion arbitral en su caso, incluso mediante accion ejecutiva si correspondiere,
Ppresentar solivitudes de verificacin de crédito o participar en procesos universales para lo que serd suficiente titulo dicho
comprobante, sin necesidad de autenticacidn u otro requisito. Su expedicidn importard el blogueo de la cwienta respectiva,
56lo para inscribir actos de disposicion por su titular, por un plage de TREINTA (30) dias habiles, salvo que e
tilular develoa e comprobants o dentro de dicho plago se reviba una orden de provroga del blogreo del jues; o Tribunal
Avrbitral ante el cual el comprobante se hubiera becho valer. Los comprobantes deberdn mencionar estas circunstancias”

Articulo 131: “Certificados globales. Se podrin expedir comprobantes de los valores negociables representados en
certificados globales a favor de las personas que tengan wna participacion en los mismos, a los efectos y con el aleance
indicados en el inciso ¢} del artionlo 129. El biogneo de la cnenta sélo afectard a los valores negociables a fos que refiera
el comprobante. Los comprobantes serdn emitidos por la entidad del pais o del exterior que administre el sistema de
depdsito colectivo en el cual se encuentren inseriptos los certificados globales. Cniando entidades administradoras de
sisteryas de depdsito colectivo tengan participaciones en certificados globales inscripios en sistemas de depisite colectivo
administrados por ofra entidad, los comprobantes podrin ser emitidos directamente por las primeras. Fn caso de
certificador globales de denda, el fiduciario, si lo hubiere, tendrd la legitimacion del refirido inciso ¢) con la mera
acreditacion de su designacion.”

ITI. INFORMACION CONTABLE Y FINANCIERA DEL EMISOR

CONFORME (A) ESTADOS FINANCIEROS ANUALES CONSOLIDADOS AL
31/12/2018 Y 31/12/2619, REEXPRESADOS EN MONEDA DE CIERRE AL 30/06/ 2020,
Y (B) ESTADOS FINANCIEROS TRIMESTRALES CONSOLIDADOS AL 30/06/2020
REVISADOS POR PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

INFORMACION DEL BALANCE CONSOLIDADO (en miles de pesos)

31/12/2018 31/12/2019 30/06/2020
Activo
Efectivo v depésitos en bancos 1.929.894 4.354.877 3.113.283
Titulos de deuda a valot razonable con cambios en 1.892.209 5.173.478 9.201.224
resultados
Instrumentos derivados 1.258 51.974 10.479
Operaciones de pase 329.019 506.880 2.773.620
Otros activos financieros 2495315 664,416 3.706.576
Préstamos y otras financiaciones 3.514.997 3.438.833 3.388.634
Sector phblico no financiero 10.158 i )
Otras entidades financieras ) _ )
B.CR.A. - 26.736 -
Sector privado no financiero y residentes en el 3.504.839 3.412,097 3.388.634
exterior
Otros titulos de deuda 380.021 28.483 56.296
Activos financieros entregados en garantia 780.981 1.312.554 325.266
Activos por impuestos a las ganancias corriente 64.905 57.299 57.060
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31/12/2018 31/12/2019 30/06/2020
Inversiones en instrumentos de patrimonio 74.988 122.206 118.556
Inversion en subsidiarias, asociadas y negocios - 4,053 3.568
conjuntos
Propiedad, planta y equipo 425.675 687.494 595437
Activos por impuesto a las ganancias diferido 83.655 42.205 27115
Ofros activos no financieros 260,050 377.359 398.811
Total del activo 12.232.967 16,822,111 23.775.925
Pasivo
Depésitos 7.202.093 12.613.804 14.243.547
Del sector privado no financiero y residentes 7.202.093 12.613.804 14.164.213
exterior
Pasivos a valor razonable con cambios en 1.002.637 371.743 1.644.401
resultados
Instrumentos derivados - 16335 87
Operaciones de pase 261.687 877366 655,576
Otros pasivos financieros 1.161.595 431,747 3.608.789
Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras 435316 20.134 19,761
instituciones financieras
Obligaciones negociables emitidas 439917 . 281.794
Pasivos por impuestos a las ganancias corriente 64.858 148.605 395.060
Provisiones 732 476 419
Pasivos por impuestos a las ganancias diferido 247.928 174,730 311.896
Otros pasivos no financieros 167.79% 187.454 178.404
Total del pasivo 10.984.562 14.842.394 21.260.400
Patrimonio neto
Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la 1.227.946 1.952.938 2.485.950
confroladora
Patrimonio neto atribuible a participaciones no 20.459 26.779 29.575
controladoras
Total patrimonio neto 1.248.405 1.979.717 2.515.525
Total del pasivo mas patrimonio nefo 12,232,967 16.822.111 23.775.925
RMACION DEL ESTADO DE LTADO NSQLIDAD
31/12/2018 31/12/2019 30/06/2020
Ingresos por intereses 1.541.951 2.899.362 985.761
Egresos por intereses 1.477.850 (4.300.203) 1.308.636
Resultado neto por intereses 64.101 (1.400.841) (322.875)
Ingresos por comisiones 63.521 55.188 73.227
Egresos por comisiones 7476 (16.645) 4.263
Resultado neto por comisiones 56.045 38.542 68.964
Resultado neto por medicion 540,184 3.228.415 1.990.020
de instrumentos financieros a
valor razonable con cambios
et resultados
Resultado por baja de activos - - I
medidos a costo amortizado
Diferencia de cotizacién de 185.081 85.222 23.604
oro y moneda extranjera
Otros ingresos operativos 286,577 281.971 176.401
Cargo por incobrabilidad (117.167) (139.452) (50.403)
Ingreso operativo neto 1.014.821 2.093.858 1.885.712
Beneficios al personal 518.735 (644.709) 302.355
Gastos de administracion 228.685 (371.346) 183.250
Depreciaciones y 50.948 (44.240) 17.670
desvalorizaciones de bienes
Otros gastos operativos 158.256 (189.913) 130,924
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Resultado operativo

58.197

843.651

1.251.513

Resultado por asociadas y
negocios conjuritos

31.155

22.272

4.465

Resultado por la posicién
monetaria neta

(1.241.034)

(297.076)

(1532.820)

Resultado antes de impuesto
de Ias actividades que
contintian

{1.151.682)

568.847

1.103.158

Impuesto a las ganancias de
1as actividades que contintian

(21.719)

(174.340)

(563.174)

Resultado neto de las
actividades que continvdan

{1.173.401)

394.507

539.984

Resultado neto del perfodo

(1.173.401)

394,507

539.984

31122018

31/12/2019

30/06/2020

NUMERADOR

Ganancia neta atribuible a
accionistas de la entidad
controladora

977.620)

385355

533.012

MAS: Efectos dilusivos
inherentes a las acciones
ordinarias potenciales

Ganancia heta atribuible a
accionistas de la entidad
controladora por el efecto
de la difucién

(977.620)

385.355

533.012

DENOMINADOR

Promedio ponderado de
acciones ordinarias en
circulacion del ejercicio

67.063

67.063

67.063

MAS: Promedio
ponderado del nitmero de
acciones ordinarias
adicionales con efectos
dilusivos

Promedio ponderado de
acciones ordinarias en
circulacidn del ejercicio
ajustado por el efecto de
la dilucidn

67.063

67.063

67.063

Ganancia por accitn
bésica

(14,58)

5,75

1,95

Ganancia por accidn
diluida

(14,58)

5,75

7,95

31/12/2018

31/12/2019

30/06/2020

Resultado neto del periodo

(1.173.401)

394.507

539.984

Componentes de otro resultado integral que no se
reclasificardn al resultado del perfodo

Participacién de otro resultado integral de asociadas
¥ negocios conjuntos contabilizados utilizando el

método de [a participacién

Resultados def periodo por la participaciém de otro
Resultado Integral de asociadas y negocios
conjuntos contabilizados utilizando el método de la

participacion

SUBTOTAL




Ganancias o pérdidas por instrumentos de
patrimonio a valor razonable con cambios en el OR1
Resultado del periodo por instrumentos de
patrimonio a valor razonable con cambios en el ORI (20.634) {60.712) -
SUBTOTAL (20.634) (60.712) -
Componentes de otro resultado integral que se
reclasificaran al resultado del perfodo
Ganancias o pérdidas por instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en el ORI
Resultado del perfodo por instrumentos financieros
a valor razonable con cambios en el ORI - (23.267) -
SUBTOTAL - (23.267) -
Total otro resultado integral (20.634) (83.979) -
Resultado integral total (1.194.035) 310.528 539.984
Resultado integral total abribuible a los
propietarios de la controladora (977.620) 304.246 533.012
Resultado integral total abribuible a
participaciones no controladoras (216.415) 6.282 6.972
INDICES CONSOLIDADOS
1 — Capital (%) dic-18 dic-19 jun-20
P Neto sobre activos neteados (ocif/ooif) 10,4% 12,3% 10,9%
2- Activos (%) dic-18 dic-19 jun-20
Crecimiento Total de Activos (24,7%) 35,0% 43,1%
Crecimiento Total de Financiaciones (35,9%) (2,6%) {0,7%)
Total previsionado sobre prestamos 5,8% 4,5% 3,9%
3- Eficiencia dic-18 dic-19 jun-20
Gastos Administ. sobre Ing.Financ y por Serv.Netos 70,5% {9,8%) 26,0%
(%)
Gastos Admin. sobre personal (en miles) 3645,52 -4797,71 1128,42
Gtos Adm / Dep mas Prést (%) 7,4% (6,6%) 5,7%
Depbsitos mas Préstamos s/ personal (en millones) 48,9 72,6 79,1
4- Rentabilidad(%) dic-18 dic-19 jun-20
ROE (77,5%) 24,4% 12,0%
ROA (8,4%) 2,8% 1,4%
ROA Ingresos financieros 16,3% 44.2% 7,6%
ROA Egresos financieros 10,6% (30,6%) 3,3%
ROA Gastos de administracion 5,7% (7,5%) 1,3%
5- Liquidez{%o) dic-18 dic-19 jun-20
L2 - Activos liquidos sobre Pasivos liquidos 38,0% 66,7% 61,0%
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IV. OTRAS EMISIONES DE VALORES

Primera Serie de VCP bajo el Programa

Con fecha 18 de agosto de 2010 el Banco emiti6 la Setie I de VCP bajo el Programa a un Precio de
Emision equivalente al cien por ciento (100%) del valor nominal (§ 25.000.000) con vencimiento a
los doscientos setenta (270) dfas de su fecha de liquidacién y de emisién. Dicha Serie I fae
integramente cancelada en su fecha de vencimiento, el 16 de mayo de 2011,

Segunda Serie de VCP bajo el Programa

Con fecha 19 de mayo de 2011 el Banco emitié la Setie IT de VCP bajo el Programa a un Precio de
Emision equivalente al cien por ciento (100%) del valor nominal ($ 42.500.000) con vencimiento a
los trescientos sesenta (360) dias de su fecha de liquidacién y de emisién. Dicha Serie 11 fue
integtamente cancelada en su fecha de vencimiento, el 14 de mayo de 2012,

Tercera Serie de VCP bajo el Programa

Con fecha 21 de junio de 2012 el Banco emiti6 Ia Setie 111 de VCP bajo el Programa a un Precio de
Emisién equivalente al cien por ciento (100%) del valor nominal ($ 80.000.000) con vencimiento a
los trescientos sesenta (360) dias de su fecha de liquidacion y de emision. La Serie 111 fue integramente
cancelada con fecha 17 de junio de 2013.

Cuarta Serie de VCP bajo el Programa

Con fecha 17 de mayo de 2013 el Banco emitié la Setie TV de VCP bajo el Programa a un Precio de
Emisién equivalente al cien por ciento (100%) del valor nominal (§ 50.000.000) con vencimiento a
los trescientos sesenta (360) dias de su fecha de liquidacién y de emisién. Dicha Seric IV fue
integramente cancelada con fecha 12 de mayo de 2014,

Quinta Serie de VCP bajo el Programa

Con fecha 12 de mayo de 2014 el Banco emitié la Serie V de VCP bajo el Programa a un Precio de
Emisioén equivalente al cien por ciento (100%) del valot nominal (§ 99.722.222) con vencimiento a
los trescientos sesenta (360) dias de su fecha de liquidacién y de emisién. Dicha Sede V fue
integramente cancelada con fecha 7 de mayo de 2015,

Sexta Serie de VCP bajo el Programa

Con fecha 18 de mayo de 2015 el Banco emitié la Serie VI de VCP bajo el Programa a un Precio de
Emision equivalente al cien por ciento (100%) del valor nominal ($ 101.500.000) con vencimiento a
los trescientos sesenta (360) dias de su fecha de liquidacion y de emisién. Dicha Serie VI ha sido
integramente cancelada en dos (2) cuotas de amortizacién. La primera de ellas por el treinta por ciento
(30%) del Capital Emitido bajo los Valores, con fecha 18 de febrero de 2016; y la segunda por el
setenta por ciento (70%) del Capital Emitido bajo los Valores en su fecha de vencimiento, el dia 12
de mayo de 2016.

Séptima Serie de VCP bajo el Programa

Con fecha 09 de agosto de 2016 el Banco emitié la Setie VII de VCP bajo el Programa a un Precio
de Emision equivalente al cien por ciento (100%) del valor nominal ($150.000.000) con vencimiento
a los trescientos sesenta (360) dias de su fecha de liquidacion y emisién. Dicha Serie VII ha sido
integramente cancelada en dos (2) cuotas de amottizacién. La primera de ellas por el teinta por ciento
(30%) del Capital Emitido bajo los Valores, abonada con fecha 09 de mayo de 2017; y la segunda pot
el setenta por ciento (70%) del Capital Emitido bajo los Valores en su fecha de vencimiento, el dia
04 de agosto de 2017.

Octava Serie de VCP bajo el Programa

Con fecha 11 de octubte de 2017 el Banco emitié la Setde VIIT de VCP bajo el Programa a un Precio
de Emision equivalente al cien pot ciento (100%) del valor nominal ($195.625.000) con vencimiento
a los trescientos sesenta (360) dfas de su fecha de liquidacién y emisién. Dicha Serie VIIT ha sido
integramente cancelada en dos (2) cuotas de amortizacién. La primera de ellas por el treinta por ciento
{30%) del Capital Emitido bajo los Valotes, abonada con fecha 11 de julio de 2018, y la segunda por
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el setenta por ciento (70%) del Capital Emitido bajo kos Valores en su fecha de vencimiento, el dia
06 de octubre de 2018.

Novena Serie de VCP bajo el Programa

Con fecha 28 de enero de 2020 el Banco emitié la Serie TX de VCP bajo el Programa a un Precio de
Emision equivalente al cien por ciento (100%) del valot nominal ($300.000.000) con vencimiento a
los doscientos setenta (270) dias de su fecha de liquidacién y emision. Dicha Serie IX fue integramente
cancelada en una (1) cuota de amortizacién en su fecha de vencimiento, el dia 27 de octubte de 2020,
por el cien por ciento (100%) del Capital Emitido bajo los Valores.

V. OTRA INFORMACION SUMINISTRADA POR EL EMISOR

Para obiener informacidn completa de la presente Seccidn, véase Ja Seccion correspondiente del Prospecto del
Programa, en su version completa.

A) CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION
Para obtener informaciin del presente apariado, véase el apartado correspondiente del Prospecta del Programa, en su
version completa.

1) Riesgos relacionados con la Argentina

Para obtener informacién del presente apariado, véase el apartado corvespondiente del Prospecto del Programa, en su
versidn completa.

2) Riesgos relacionados con el Sistema Financiero Atgentino
Para obtoner informacidn del presente apariado, véase el apartado correspondiente del Prospecto del Programa, en wu
versidn completa.

3) Riesgos relacionados con el Banco

(i) Efectos del COVID-19 respecto al Emisor. Situacidn actual y medidas adoptadas para
reducir los riesgos y mantener la operatoria general,

Durante este petiodo, el Emisor ha desarrollado sus operaciones bajo las desafiantes circunstancias
detivadas de la pandemia declarada por la Organizacién Mundial de la Salud en marzo de 2020, a raiz
del virus Covid-19.

La pandemia continia genetando consecuencias en los negocios y actividades econdmicas a nivel
global y local.

En Argentina, las medidas tomadas por el Gobierno Nacional para contener la propagacion del virus
incluyeron entre otros, el cierre de fronteras y el aislamiento obligatotio de la poblacién junto con el
cese de actividades cometciales no esenciales por un periodo prolongado de tiempo, con variantes
segiin la region del pais.

El alcance final del brote de Coronavirus y su impacto en la economia global y del pais es
desconocido, pudiendo los gobiernos tomar medidas mas estrictas, las cuales no son predecibles en
esta instancia.

A la fecha, el Emisor no ha suftido impactos significativos en sus resultados como consecuencia de
la pandemia. No obstante frente a este contexto, el BCRA dispuso una setie de medidas, de las cuales
se destacan (i) la atencién al péblico mediante solicitud previa de turno; (if) la suspensién hasta el 31
de diciembre de 2020 de la distribucién de resultados; (iif) el otorgamiento de financiamiento a
MiPyMEs a una tasa de 24%; (iv) la fijacién de una tasa minima de depésitos a plazo fijo equivalente
al 79% de la tasa de Lelig; (v) controles al mercado de cambios; (vi) el incremento en sesenta (60) dias

25



de los plazos de mora admitidos pata las situaciones 1, 2 y 3, tanto para la cartera comercial como

para la cartera de consumo o vivienda; y (vif) la suspensién de la recategorizacion obligatoria hasta el
31 de diciembre de 2020.

Asimismo, cabe sefialar que el Banco, una vez desatada Ia pandemia, entregé computadoras y generd
puntos de acceso a su plataforma para que la mayotfa del personal pudiera trabajar desde su casa en
forma remota. Actualmente solo concuttre al Banco el minimo necesario de personas, minimizando
la circulacion y los riesgos. Por el lado de los negocios de crédito se definié de ser muy prudentes,
priorizando la conservacién de la calidad de las carteras sobte su crecimiento.

En virtud de lo mencionado, no puede cuantificarse razonablemente en qué medida el Coronavirus
afectard a futuro el negocio del Emisor y los resultados de sus operaciones, de extenderse de manera
prolongada esta situacién.

El Directorio estd monitoreando de cerca la situacién y tomando todas las medidas necesarias a su
alcance pata preservar la vida humana y sus operaciones.

(i) Podrian presentatse problemas de liquidez

Banco Mariva S.A. es un banco de caracteristicas mayoristas ¥ una parte importante de su fondeo
estd centralizado en cuentas de empresas y de clientes institucionales y no de personas fisicas. Un
cambio significativo en las condiciones de liquidez del mercado producto de un efecto adverso
sustancial en la marcha de la economia del pais, sobre el sistema financieto y sobre el Emisor, podrfan
afectar el notral desenvolvimiento de sus negocios y, en patticular, de su fondeo

El Emisor tiene, y prevé seguir tentendo, importantes requerimientos de liquidez y recursos de capital
para financiar sus actividades.

No obstante, el endeudamiento actual del Banco y aquél en que pueda incurrir en el futuro, podrfa
tener impottantes consecuencias, entre ellas la de limitar su capacidad de refinanciar deuda existente
o tomar fondos en préstamo para financiar capital de trabajo, adquisiciones y gastos de capital y
obligarlo a dedicar una parte impottante del flujo de fondos a cancelar capital e intereses, redundando
todo ello en efectos adversos sobte la capacidad de pago del Emisor de los VCP,

El Emisor no puede garantizar que un efecto en las condiciones de liquidez del sistema financiero de
la Repiiblica Argentina, tanto la actual como la futura, no tendrid un efecto adverso sobre sus
actividades. En caso que lo taviera, la situacion patrimonial, econémica o financiera o de otro tipo,
los resultados, las operaciones, los negocios, y/o la capacidad de repago en general del Emisor, asi
como su capacidad para cumplir con sus obligaciones bajo los Valotes, podrian ser afectadas de
maneta significativatnente adversa.

(ifi) Variaciones en Ias condiciones de mercado y en los tipos de cambio de moneda
extranjera

Los negocios del Emisor, su situacién pattimonial y financiera y los resultados de sus opetaciones
dependen, en pran medida, de las disposiciones que adopte el Gobierno Argentino en telacién con la
econoimia; de las fluctuaciones en las condiciones de mercado, incluido, peto no limitado a las tasas
de interés, precios, entre otros; y de las variaciones que puedan tener lugar en los tipos de cambio de
moneda extranjera.

No es posible ofrecer garantia alguna de que los acontecimientos futuros en la economia
argentina no puedan tener un efecto negativo sobte los negocios del Banco.

(iv} Reduccidn de los mdtgenes puede deteriorar Ia rentabilidad
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Los mirgenes entte las tasas de interés sobre préstamos y sobre depositos se redujeron en los tltimos
afios como consecuencia de la competencia en el sector bancario y del ajuste de la politica monetaria
del Gobierno Argentino en tespuesta a un rebote inflacionario.

Si el matgen continuata reduciéndose sin un cotrespondiente incremento en los volimenes de
g .
préstamos o una teduccidn de los gastos operativos, las ganancias del Banco podrian verse afectadas.

(v} Un cambio rotundo en Ia polftica econdmica y el consiguiente deterioro en el poder
adquisitivo de los individuos puede perjudicar Ia calidad de la cartera de créditos minotistas

Segiin los Estados Contables al 30 de junio de 2020, la composicién de la cartera activa del Banco es
Ia siguiente:

Concepto Saldo Participacion
Sector Privado no financiero y residentes en el exterior 3.388.634 100,00%
Adelantos 081.171 P8.95%
Docs. a sola Firma, Descontados y Comprados #13.068 12,19%
Créditos Prendarios 60.030 1,77%
Créditos Personales 508 0,01%
Otros Conceptos 1.933.857 57,08%
Otros Conceptos:

e (Créditos de vencimiento anico 369.701

¢ (Créditos amortizables 160.659

s Créditos por prefinanciacidén exportaciones 180.159

* Deudores pot venta de inmuebles 49.806

s Créditos ajustables por UVA 54.336

e Créditos a tasa regulada 690.504

e Sindicados 264.892

s Otros de Comercio Exterior 137.057

s  Otros 26.743
Total 1.933.857

Dentro del contexto actual de fuette demanda de créditos de consumo, un cambio significativo en
las vatiables macroecondmicas puede influir sobre la capacidad de pago de los individuos y, en
consecuencia, en la calidad ctrediticia de la cartera de préstamos del Banco.

(vi) Concentracion y competencia en el sistema financiero atgentino

El incremento de la competencia y la creciente concentracion del sistema financiero podrian afectar
adversamente al Banco.

Si bien la situacién del sistema financiero ha mejorado sustancialmente desde la crisis de 2001-2002,
clertas consecuencias petsisten, tales como un volumen de intermediacion financiera menor que el
registrado con antetioridad a esa crisis, una menor rentabilidad y una menor capacidad de generat
capital. Asimismo, las pérdidas registradas en el pasado han reducido el patrimonio neto del sistema
financiero y la normativa vigente impone requisitos crecientes de capital que se suman a la expansién
de la exposicién al sector privado que también requiere capital. A ello se han sumado también,
recientemente, presiones de costos y el aumento de la inflacién, Por otra parte, ciertos bancos de
capital nacional que suftieron en menor medida que el Banco los impactos de la crisis de 2001-2002,
han crecido agresivamente por adquisiciones.

Fl Banco estima que la concentracion que se viene observando en el sistema financiero en los dltimos
afios podra continuar ain mas, lo que traerfa como consecuencia entidades mds grandes y nds

27



agresivas que puedan tener mayor cantidad de recursos en comparacién con el Emisor, lo que les
permitirfa concentrar un mayor volumen de clientes y operaciones financieras, en detrimento del
volumen de operaciones del Banco. Ello, podtia afectar sustancialmente la actividad del Emisor v,
consecuentemente, el pago de los importes adeudados en virtud de los VCP, en perjuicio de los
inversores.

(vii) La mayor competencia y el menor volumen de aperaciones puede afectar los ingresos
por trading de Banco Mativa

El menor flujo de operaciones y negocios en el sistema financiero luego de la crisis pueden afectar
los ingresos por #ading, que tienen una participacién importante en los resultados globales del Banco,
Si bien en los Wltimos afios esta participacién de los ingtesos por frading sobre los ingresos totales ha
ido disminuyendo por el crecimiento que han tenido otros ingtesos, la rentabilidad actual de la entidad
podria vetse afectada por el menor flujo de operaciones y negocios.

(vifi) La desconfianza en el sistema financiero luego de la ctisis sigue siendo un factor
limitante en el crecimiento de Ias entidades

La crisis financiera de los afios 2001-2002 ha dejado como una de las principales consecuencias, la
pérdida de confianza de los depositantes en el sistema financieto. Esto hace que los depésitos a la
vista sean una porcién importante de los depésitos totales del sistema y en el caso de los plazos fijos,
el plazo promedio sea atin bajo. Esto presenta un desgo para el conjunto de entidades y un factor
limitante para el crecimiento, y el Banco no se encuentra ajeno a esta realidad.

4) Riesgos relacionados con los VCP

(1) Los VCP estardn subordinados efectivamente al pago a los acteedotes garantizados y a
los depositantes del Batico

Salvo que el respectivo Suplemento de Precio especifique lo contratio, los VCP tendran igual
prioridad de pago que toda la demis deuda no garantizada y no subordinada de Banco Mariva,
existente y futura, salvo las obligaciones que gozan de preferencia pot ley o de puro derecho,
incluidos, entre otros, los reclamos fiscales y laborales y las obligaciones de Banco Mariva hacia los
depositantes.

En particular, segiin la Ley de Entidades Financietas, todos los depositantes existentes y futuros de
Banco Mariva gozaran de un derecho de preferencia general sobre los tenedotes de VCP emitidos en
el marco de este Programa. La Ley de Entidades Financieras dispone que en caso de liquidacién
judicial o de quiebra, todos los depositantes tendtfan una prioridad de cobro sobte los demés
acreedores del Banco (incluidos los tenedores de VCP), salvo ciertos acreedotes laborales y
garantizados. Mis afn, los depositantes tendtian prioridad de cobto sobre todos los demds
acreedores, con excepcidn de ciertos acreedores lahorales, por los fondos en poder del BCRA
mantenidos como reserva, otros fondos en el momento de cualquier revocacion de la licencia bancaria
de Banco Mariva y los fondos provenientes de cualquier transferencia forzosa de los activos de Banco
Mariva por parte del BCRA.

Si asi se especificara en el respectivo Suplemento de Precio, el Banco también podrd emitir VCP
subordinados. En ese caso, ademds de la priotidad otorgada a ciertos acteedotes segin se explicara
et1 los patrafos precedentes, los VCP subordinados también estaran sujetos en todo momento al pago
de cierta deuda no garantizada y no subordinada del Banco, segiin se detalle en el Suplemento
aplicable.

(¥i) Posibilidad de que no exista mercado de negociacion para los VCP del Banco

A la fecha del Prospecto, no existe un mercado publico de valotes negociables representativos de
deuda emitidos por Banco Mativa y no puede garantizatse que se podrd desarrollar o mantenet un
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mercado activo pata los VCP. Los VCP de cualquier Serie serin una nueva emisién de VCP sin
mercado de negociacién establecido ni antecedentes de negociacion. Banco Mativa no puede
garantizar:

s FI fututo desatrollo de un mercado secundario para los VCP; ni

*  En caso de desarrollarse dicho mercado, que el misto proveera a los tenedores de VCP un
nivel de liquidez satisfactotio.

Asimismo, la liquidez y metcado de negociacién de los VCP podran verse setiamente afectados por:
s  Cambios en la tasa de interés;

¢  Caidas y volatilidad en el metcado de valotes similares, incluyendo cafdas y volatilidad en el
mercado de valotes representativos de deuda de corto plazo de otros emisores privados de
mercados emergentes; o

» Las influencias de las condiciones econdmicas, politicas y de mercado imperantes en la
Argentina y, en diverso grado, por las de ottos paises con mercados emergentes, en el
metcado para los titulos valores emitidos por sociedades argentinas. Aunque las condiciones
econdmicas son diferentes en cada pais, el valor de los VCP emitidos bajo el Programa
también podré ser afectado en forma adversa por acontecimientos econdmicos, politicos y/o
de mercado en uno o mas de los otros paises con mercados emergentes. No es posible
asegurat que los mercados financieros y bursitiles no serin afectados en forma adversa por
los acontecimientos de la Argentina y/o de otros paises con mercados emergentes, o que
tales efectos no afectaran en forma adversa el valor de los VCP; o

e La posibilidad de que los resultados operativos de Banco Mativa no cumplan en uno o mas
petiodos futuros con las expectativas de analistas o inversores de VCP.

(7ii) Cuestionamientos de la AFIP a Ia colocacion por oferta publica

Siempre que los fondos provenientes de la colocacion de los VCP sean aplicados de conformidad
con los fines establecidos en la Ley de Obligaciones Negociables, a los efectos de gozar del
tratamiento impositivo previsto en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, no tesulta
suficiente la sola autotizacidn de ofetta piblica de los VCP otorgada por la CNV, sino que los VCP
deben efectivamente ser ofertados y colocados mediante una oferta pablica transparente. Fn este
sentido, el/los Colocador/es interviniente/s en el proceso de colocacion de la respectiva Serie
ofrecetdn publicamente los VCP en los tétminos de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales,
efectuando a tal efecto los esfuerzos de colocacién necesatios a fin de que los tenedores gocen de los
beneficios impositivos. Sin perjuicio de lo expuesto, se destaca que aliin existe cierta incertidumbre
respecto de la interpretacién de Ja AFIP acerca del requisito de colocacién de los valores negociables
por oferta publica (en los casos de colocaciones locales). Por tal motivo, no puede descartarse que la
AFIP pueda considetar que en el caso no se ha cumplido con dicho requisito, con la consiguiente
pérdida de los beneficios impositivos con los que cuentan los VCP. En virtud de todo lo mencionado,
se insta a los inversores a consultar a sus propios asesores al respecto.

(7v) Banco Mativa podtia rescatar los VCP antes de su vencimiento

En el Suplemento de Precio respectivo se podri establecer que los VCP podrian ser rescatables a
opcién de Banco Mativa de conformidad a la legislacion y demds normativa aplicable -entre otros
motivos- en caso de producitse ciertos cambios en los impuestos argentinos, en momentos en que
las tasas de interés vigentes puedan ser relativamente bajas.

En consecuencia, para el caso que dicho derecho se encuentre previsto en el Suplemento de Precio
tespectivo y Banco Mativa ejetciera el mencionado derecho, un inversor podtia no ser capaz de
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reinvertir el producido del rescate en un titulo comparable 2 una tasa de interés efectiva tan alta como
la aplicable a los VCP.,

(v) Como entidad financiera, cualquier procedimiento de quiebta contra Banco Mariva
estatfa sujeto a Ia intervencidn del BCRA, lo que podrd limitar los tecutsos disponibles en
otto caso y extender Ia duracion de los procedimientos

Si Banco Mativa no pudiera pagar sus deudas a su vencimiento, el BCRA podtia suspender a Banco
Mariva por los plazos que la ley y la reglamentacion aplicable establecen; o bien intervenir el Banco y
solicitarle que presente un plan de reestructuracién; o bien transferir patte de sus activos ¥ pasivos.
Asimismo, posiblemente podria revocar su habilitacién para funcionar y presentar un pedido de
liquidacién ante un tribunal local, ello de conformidad a lo dispuesto por la legislacién y normativa

aplicable,

Ante tal intervencion, los recursos de los tenedores de VCP podrin verse limitados v los reclamos ¥
derechos de los depositantes del Banco, y posiblemente de otros acteedores, podran gozar de
prioridad sobre los de los tenedores. Como tesultado, los tenedores podran obtener sustancialmente
menos fondos que los que obtendtfan en un procedimiento concursal o de quiebra en Argentina, los
Estados Unidos o cualquier otro pafs.

B) TRATAMIENTO IMPOSITIVO
Para obtener informacidn del presente apartado, véase el apartado corvespondients del Prospecto del Programa, en su
persion completa.

C) PREVENCION DEL LAVADO DE DINERO
Para obtener informacién del presente apartado, véase of apartado corvespondiente del Prospecto del Programa, en su
veriign completa.

D) REGIMEN PARA LA SUSCRIPCION E INTEGRACION DE L.OS VALORES CON
FONDOS PROVENIENTES DEL EXTERIOR
Para obtener informacién del j‘»weﬁ'z‘e:&pmiqdo, véase el apartado correspondiente del Prospecto del Programa, en su
C versidn completa.

E) REGULACION DEL SECTOR BANCARIO ARGENTINO
Para obtener informacidn del presente apartado, véase el apartado corvespondiente del Prospecto del Pragrama, en su
version completa,
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