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Bancos / Argentina

Banco Mariva S.A.

Informe de Actualizacion

Calificaciones

Nacional

ON Serie | Clase 1
ON Serie | Clase 2

Perspectiva

A(arg)
A(arg)

Calificacion Nacional de Largo Plazo Estable
Resumen Financiero

Millones 30/09/2017 30/09/2016
Activos (USD) 326,6 234,5
Activos (Pesos) 5.656,9 4.230,9
Patrimonio Neto (Pesos) 407,1 421,2
Resultado Neto (Pesos) 49,4 76,6
ROA (%) 1,4 2,9
ROE (%) 18,4 26,0
PN / Activos (%) 7,2 10,0

Tipo de cambio de referencia del BCRA, 30/09/17=17,3183 y 30/09/16=15,2633

Criterios relacionados

Metodologia de Calificacion de Entidades
Financieras registrada ante la Comision

Nacional de Valores.
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Maria Luisa Duarte
Director

5411 - 5235 - 8112
maria.duarte@fixscr.com
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Gustavo Avila

Director

5411 - 5235 - 8100
gustavo.avila@fixscr.com

Responsable del Sector

Maria Fernanda Lépez

Senior Director

5411 - 5235 - 8100
mariafernanda.lopez@fixscr.com

Perfil

Banco Mariva es una entidad con mas de 60 afios de experiencia en el mercado de capitales
argentino. Su actividad principal es la intermediacién de instrumentos financieros y una banca
comercial orientada a grandes y medianas empresas a las que ofrece préstamos, soluciones
de tesoreria, cash management y comercio exterior. En afios recientes ha desarrollado el
area de Research y servicios de Finanzas Corporativas con foco en préstamos sindicados,
underwriting y productos estructurados. Ademas, con el soporte de otras compafiias del
grupo y un broker dealer en EEUU consolida sus negocios a nivel internacional.

Factores relevantes de la calificacion

Adecuada capitalizacion. A sep’17 el nivel de capitalizacion exhibe una reduccion en virtud
de las pérdidas reportadas en el primer trimestre. El ratio PN/Activos es 7.2%, inferior al
registrado a jun’16 (10%) y al de la media de bancos privados nacionales (13.5%). Sin
embargo, el 45.8% del activo estd compuesto por operaciones de contado a liquidar y a
término que tienen su contrapartida en el pasivo. El ratio PN/Activo neto de pases es 13%, en
linea con la media del sistema. A sep’17 la integraciéon de capital a nivel consolidado excede
en 75.6% la exigencia normativa.

Aceptable calidad de activos. A sep’17 el ratio cartera irregular/ cartera total mejora al 4.1%
desde 7.5% a sep’16, debido al incremento de la cartera y al castigo de créditos, aunque
continda por encima del 1.8% reportado por la media de bancos privados nacionales. Su
cobertura con previsiones es del 89.6%, lo cual generaria una exposicion del 2.1% del
patrimonio neto por el riesgo de crédito no cubierto. Sin embargo, su efectiva gestién de
cobranza que se traduce en recurrentes desafectacion de previsiones y recupero de créditos
($25.1 millones a sep’17) asi como la alta cobertura de la cartera irregular con garantias
(47.3%) mitigan en parte ese riesgo.

Aceptable liquidez. A sep’17 el ratio (Disponibilidades + Lebacs)/Depésitos es 26.8%, vs
31.1% a sep’16, lo cual resulta algo ajustado en virtud de la alta concentracién de sus
depositos. Sin embargo, su relacion estable con los principales depositantes, algunos
relacionados, mitiga en parte el riesgo.

Recupero en el desempefio. A sep’l7 sus indicadores de rentabilidad exhiben una mejora
significativa respecto de mar'17. El recupero obedece basicamente al fuerte aumento de los
ingresos brutos por intereses que, unido al menor costo de fondeo derivado de una mayor
ponderacion de los depésitos a la vista y al mejor resultado neto por titulos, le permitié revertir
la pérdida registrada en el primer trimestre y reportar a sep’17 un resultado neto antes de
impuestos de $68.7 millones con un ROA del 1.4%, inferior al de la media del sistema (3.1%).
El banco espera que la tendencia en los resultados se mantenga en los proximos meses,
sobre la base del crecimiento de los negocios de banca comercial, especialmente corporativa.

Depo6sitos concentrados. La principal fuente de fondos son los depdsitos (93.3% del fondeo
de terceros a sep’17), que muestran alta concentracion (los 10 primeros el 40.8% del total).
Sin embargo, se observa una relacion comercial estable de los principales depositantes con
Mariva. Ademas, el banco posee buen acceso al mercado de capitales a través de la emision
VCPs y ONSs, con lo cual diversifica su fondeo y mejora el calce de tasas y plazos.

Sensibilidad de la calificacion

Liquidez y desempefio. La imposibilidad de generar un crecimiento sostenido de los
ingresos netos por intereses a partir del incremento de los negocios de banca corporativa que
permita reducir la volatilidad de sus resultados y pérdidas que afecten su solvencia, asi como
una caida sostenida en los niveles de liquidez podrian generar presiones hacia la baja de las
calificaciones.

Diversificacion. Una significativa y sustentable diversificacion del negocio que garantice la
generacion de niveles estables de retorno y relativice la volatilidad intrinseca de las
operaciones de trading podria ocasionar una mejora en las calificaciones del banco.
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Anexo |

Banco Mariva
Estado de Resultados

1. Intereses por Financiaciones 269,3 6,96 318,6 1235 2939 10,16 3181 1251 218,74 14,68
2. Otros Intereses Cobrados 6,5 017 49 0,16 33 011 29 012 1,7 0,09
3. Ingresos por Dividendos na - na - na - na. - na

5. Intereses por depdsitos 1108 2,86 1376 449 1120 387 33 3,67 112,79 5,94
6. Otros Intereses Pagados 781 2,02 60,6 1,98 38,2 132 57,3 225 36,88 19

9. Resultado Neto por operaciones de Intermediacion y Derivados n.a. - na. - n.a. - na. - na.
10. Resultado Neto por Titulos Valores 2017 537 1452 474 1585 548 1304 513 212,39 11,18
11, Resultado Neto por Activos valuados a FV a traves del estado de resultados na. - na. - na - na. - na
12. Resultado Neto por Seguros na. - na. - na. - na. - na
13. Ingresos Netos por Servicios 213 071 286 093 213 0,74 2,0 087 1447 076
14. Otros Ingresos Operacionales 5,7 0,15 26 0,09 05 0,02 116 0,46 -29,69 -1,56
16. Gastos de Personal 1740 450 24 7,26 1341 463 146,9 578 11237 59
17. Otros Gastos Administrativos 604 1,56 %38 3,09 63,0 2,18 728 2,86 55,66 29
19. Resultado por participaciones - Operativos 09 0,02 11 0,04 11 0,04 0,2 0,01 013 0,01
1. Cargos por Incobrabilidad 386 1,00 548 179 365 1,26 343 1,3 55,56 293
22. Cargos por Otras Previsiones na. - na - na. - na - na. -
24. Resultado por participaciones - No Operativos na - na. - na - na. - na
25. Ingresos No Recurrentes 283 073 30,1 098 239 082 498 1,9 1.5 249
26. Egresos No Recurrentes 37 010 56 018 54 019 65 0,26 6,93 037
27. Cambios en el valor de mercado de deuda propia na. - na - na. - na - na.
28. Otro Resultado No Recurrente Neto na. - na - na. - na. - na -
30. Impuesto a las Ganancias 19,3 0,50 24 0,08 36,8 121 489 1,9 54,42 287
31. Ganancia/Pérdida de Operaciones discontinuadas na. - na. - na. - na. - na -
33, Resultado por diferencias de Valuacion de inversiones disponibles para la venta na. - na - na. - na - na.
34, Revaluacion del Activo Fijo na - na. - na - na. - na
35. Resultados por Diferencias de Cotizacion na. - na. - na. - na. - na
36. Otros Ajustes de Resultados na. - na. - na. - na. - na. -
38. Memo: Resultado Neto Atribuible a Intereses Minoritarios na - na. - na - na. - na -
39, Memo: Resultado Neto Después de Asignacion Atribuible a Intereses Minoritarios 494 1,28 127 042 76,6 2,65 1 294 90,44 4,76
40. Memo: Dividendos relacionados al periodo na. - na. - na. - na. - na.
41. Memo: Dividendos de Acciones Preferidas del Periodo na - na. - na - na. - na
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Banco Mariva

Estado de Situacion Patrimonial

Activos

A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios na. - na. - na. - na. - 0,02 0,00
2. Otros Préstamos Hipotecarios na. - na. - na. - na. - na. -
3. Préstamos de Consumo 124,5 2,20 182,7 511 566,8 13,40 1452 5,02 114,62 535
4. Préstamos Comerciales 8718 15,41 623,1 17,41 641,3 15,16 751,9 25,98 772,67 36,09
5. Otros Préstamos 869,9 15,38 503,8 14,08 64,1 1,52 3176 10,98 246,65 11,52
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9. Memo: Financiaciones en Situacion Irregular 82,3 145 99,6 2,78 100,5 2,37 57,8 2,00 44,94 2,10
10. Memo: Pré a Valor n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
B. Otros Activos Rentables
1. Depdsitos en Bancos 37,6 0,67 46,6 1,30 193 0,46 30,5 1,06 11,59 0,54
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo na. - na. - na. - na. - n.a. -
3. Titulos Valores para Compraventa o Intermediacion 3633 6,42 3211 8,97 595,4 14,07 446,0 15,41 146,47 6,84
4. Derivados na. - na. - na. - na. - na. -
4. Titulos Valores disponibles para la venta n.a. - na. - na. - na. - na. -
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento 15,7 0,28 6.4 0,18 25,6 0,60 6,8 0,23 0,63 0,03
6. Inversiones en Sociedades 03 0,01 13 0,04 13 0,03 13 0,05 1,59 0,07
7. Otras inversiones 28,9 0,51 28,1 0,78 4,8 0,11 31,7 1,09 15,69 0,73
|8 TomldeTitwlosValores 82 72 39 8¢ &%l 148 488 1679 1643 76
9. Memo: Titulos Piblicos incluidos anteriormente na. - na. - na. - na. - na. -
10. Memo: Total de Titulos Comprometidos na. - na. - na. - na. - na. -
11. Inversiones en inmuebles na. - na. - na. - na. - na. -
12. Activos en Compaiias de Seguros na. - na. - na. - na. - na. -
13. Otros Activos por Intermediacion Financiera 2.923,1 51,67 1.438,5 40,20 2.004,0 47,37 859,9 29,72 627,73 29,32

C. Activos No Rentables

1. Disponibilidades 405,1 7,16 379,3 10,60 290,1 6,86 261,4 9,03 158,20 7,39
2. Memo: Exigencia de efectivo minimo en item anterior na. - na. - na. - na. - na. -
3. Bienes Diversos 28,5 0,50 30,2 0,84 29,9 0,71 30,8 1,06 24,63 115
4. Bienes de Uso 23,7 0,42 249 0,70 247 0,58 232 0,80 22,16 1,03
5. Llave de Negocio na. - na. - na. - na. - na. -
6. Otros Activos Intangibles 17 0,03 11 0,03 12 0,03 11 0,04 117 0,05
7. Créditos Impositivos Corrientes na. - na. - na. - na. - n.a. -
8. Impuestos Diferidos na. - na. - na. - na. - na. -
9. Operaciones Discontinuadas na. - na. - na. - na. - na. -
10. Otros Activos 36,4 0,64 78,0 2,18 26,3 0,62 335 1,16 36,07 1,68
MtTotldeActves 0 se%9 1000 356 10000 4200 10000 28036 1000 24416 10000
Pasivos y Patrimonio Neto 0,00
D. Pasivos Onerosos n.a. -
1. Cuenta Corriente 344,0 6,08 188,1 5,26 252,3 5,96 2770 9,57 133,16 6,22
2. Caja de Ahorro 745,0 1317 373,0 10,42 332,7 7,86 406,7 14,05 175,85 8,21
3. Plazo Fijo 11247 19,88 809,2 22,61 878,2 20,76 609,5 21,07 445,10 20,79
| 4.TotaldeDepésttosdecientes 22186 313 1303 W\ 14633 M5 12082 440 710 %2
5. Préstamos de Entidades Financieras 91,4 1,62 39,2 1,09 17,7 0,42 4,7 0,16 73,72 3,44
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo na. - na. - na. - na. - na. -
7. Otros Depdsitos y Fondos de Corto Plazo 48,0 0,85 200,3 5,60 178,2 4,21 181,2 6,26 251,38 11,74
8. Total de Depésitos, Préstamos a Entidades Financieras y Fond 2330 4160 1698 4488 1602 ®2 1481 512 10920 5040
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo 181,1 320 299,7 8,38 2430 574 161,8 5,59 143,12 6,68
10. Deuda Subordinanda na. - na - na - na - na -
11. Otras Fuentes de Fondeo na. - n.a. - na. - n.a. - na. -
|12 TotaldeFondosdelargoplazo 111 s 297 8%\ 200 5% 1618 5% 432 66
12. Derivados na - na - na - na - na -
14. Otros Pasivos por Intermediacion Financiera 2.6733 47,26 1.242,4 34,72 1.856,1 43,87 827,0 28,58 562,08 26,25
_fS.TotaldePastvosOnerosos 5214 05 3450 8808 3783 663 aden8 g2 L7ead0 e
E. Pasivos No Onerosos na. -
1. Deuda valuada a Fair Value na. - na. - na. - na. - na. N
2. por riesgo de inc il na. - na. - na. - na. - na. -
3. Otras Previsiones 0,4 0,01 0.4 0,01 0,4 0,01 0,4 0,01 0,42 0,02
4. Pasivos Impositivos corrientes na. - na. - na. - na. - na. -
5. Impuestos Diferidos na. - na. - na. - na. - na. -
6. Otros Pasivos Diferidos na. - na. - na. - na. - na. -
7. Operaciones Discontinuadas na. - na. - na. - na. - na. -
8. Pasivos por Seguros na. - na. - na. - na. - na. -
9. Otros Pasivos no onerosos 418 0,74 76,7 2,14 51,0 121 74,1 2,56 77,98 3,64

F. Capital Hibrido

1. Acciones Preferidas y Capital Hibrido contabilizado como deuda na. - na. - na. - na. - na. -
2. Acciones Preferidas y Capital Hibrido ¢ do como Patrimo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
G. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto 399,0 7,05 349,6 9,77 4135 9,77 3419 11,82 267,13 12,48
2. Participacion de Terceros 8,1 0,14 n.a. - 76 0,18 93 0,32 11,24 0,52
3. Reservas por valuacion de Titulos Valores na. - na. - na. - na. - n.a. -
4. Reservas por correccion de tipo de cambio na. - na. - na. - na. - na. -
5. Diferencias de valuacion no realizada y Otros n.a. - na. - n.a. - n.a. - n.a. -

8. Memo: Capital Ajustado 405,5 17 3485 9,74 420,0 9,93 350,1 12,10 277,20 12,95
9. Memo: Capital Elegible 405,5 717 3485 9,74 420,0 9,93 350,1 12,10 277,20 12,95

Banco Mariva S.A.
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Banco Mariva
Ratios
30 sep 2017 31 dic 2016 30 sep 2016 31 dic 2015 31 dic 2014
9 meses Anual 9 meses Anual Anual

A. Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 22,45 30,18 31,58 28,20 35,24
2. Intereses Pagados por Depositos/ Depositos (Promedio) 892 9,54 10,25 1,12 17,55
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 8,52 12,26 12,64 11,43 14,38
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 5,74 6,33 6,42 5,51 7,87
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 2,69 5,92 6,25 6,07 6,71
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad / Activos Rentables (Promedio) 1,50 4,17 4,70 4,85 3,86
7. Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de Acciones Preferidas / Activos Rentables (Promedio) 2,69 5,92 6,25 6,07 6,71

B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 72,49 48,78 55,09 49,05 60,11
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 74,13 87,70 60,21 65,68 51,23
3. Gastos de Administracion / Activos (Promedio) 6,52 8,86 7,36 712 781
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto (Promedio) 30,76 11,84 44,59 38,11 79,13
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (Promedio) 2,30 127 4,90 37 7,44
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad 46,66 120,23 21,75 29,91 34,70
7. Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 16,41 (2,40) 221 26,72 51,67
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 1,23 (0,26) 354 2,60 4,86
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos 28,15 16,12 32,42 39,54 31,57
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos Ponderados por Riesgo 1,40 0,67 2,44 2,86 524
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 0,75 (0,14 1,76 2,00 342

C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 18,36 331 26,01 24,85 44,70
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) 1,37 0,36 2,86 2,42 4,20
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) 18,36 331 26,01 24,85 44,70
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio 1,37 0,36 2,86 2,42 4,20
5. Resultado Neto / Activos mas Activos Administrados (Promedio) na na. na na na
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 0,84 0,19 1,42 1,86 2,96
7. Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 0,84 0,19 142 1,86 2,96

D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 514 513 5,82 8,72 9,07
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 717 9,74 9,93 12,10 12,95
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 16,0 16,4 16,8 243 19,22
5. Total Regulatory Capital Ratio 15,0 16,6 171 247 19,64
7. Patrimonio Neto / Activos 7,20 9,77 9,95 12,14 13,00
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta n.a. na. na. na. na.
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto Ajustado por FIX SCR na. na. na. na. na.
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto n.a. na. na. na. na.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto 16,21 3,65 24,33 21,28 32,49

E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos 58,07 23,68 46,22 35,14 11,27
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 42,50 7,82 474 712 35,93
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 4,10 6,57 7,45 4,12 3,78
4, Previsiones / Total de Financiaciones 3,67 571 473 3,36 325
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 89,60 86,98 63,54 81,75 86,14
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto 2,10 37 8,70 3,00 2,24
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 322 437 393 3,04 7,03
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos Brutos (Promedio) 1,16 (0,18) 0,28 (1,98) 3,66
9. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + Bienes Diversos 5,44 8,39 9,45 6,17 573

F. Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depositos de Clientes 84,30 95,57 86,95 93,93 150,37
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 41,20 119,11 109,36 653,56 1573
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 42,51 43,48 38,93 52,40 42,26
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Anexo I

Dictamen

El Consejo de Calificacién de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO
“afiliada de Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9, reunido el 1 de febrero de 2018, ha decidido
confirmar (*) las siguientes calificaciones de Banco Mariva S.A:

- Obligaciones Negociables Simples Serie | Clase 1 por un VN conjunto de hasta $100
millones ampliable a $300 millones: A(arg), Perspectiva Estable.

- Obligaciones Negociables Simples Serie | Clase 2 por un VN conjunto de hasta $100
millones ampliable a $300 millones: A(arg), Perspectiva Estable.

Se confirma la calificacién de las ON Serie | Clase 1y Serie | Clase 2, debido a que el emisor
decidio cambiar la Tasa de Referencia, optando por MT20 (anteriormente utilizaba BADLAR
privada). El cambio no afecta la calificacion asignada previamente.

Categoria A(arg): “A” nacional implica una sélida calidad crediticia respecto de otros emisores
0 emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas
pueden afectar la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para
aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

Los signos "+" 0 "-" se afiaden a una calificacion para darle una mayor o menor importancia
relativa dentro de la correspondiente categoria y no alteran la definicién de la Categoria a la
cual se los afiade.

La calificacion de Banco Mariva S.A. refleja su adecuada capitalizacion, su aceptable calidad
de activos y la mayor diversificaciéon de sus fuentes de ingresos, con una participacion
creciente de los ingresos netos por intereses. Ademas, se ha considerado la vasta experiencia
del management en la actividad que desarrolla, su aceptable liquidez y la concentraciéon de
sus depdsitos.

Nuestro analisis de la situacion de la entidad se basa en los Estados Contables Consolidados
con Mariva Bursatil S.A. y los Estados Contables al 31.12.2016 de Banco Mariva S.A. El
estudio Price Waterhouse & Co. emite opinién favorable sobre la situacion patrimonial de
Banco Mariva S.A. pero sefala la diferencia de criterios en la valuacion y exposicién de ciertos
activos entre las normas profesionales emitidas por el CPCECABA y las exigidas por el BCRA.

También se han considerado los Estados Contables Consolidados con Mariva Bursatil S.A. y
los Estados Contables intermedios al 30.09.2017 de Banco Mariva S.A. con revision limitada
por parte del estudio Price Waterhouse & Co., quien manifiesta que nada ha llamado su
atencion que le hiciera pensar que tales estados contables intermedios y sus estados
contables consolidados no estan preparados en todos sus aspectos significativos de acuerdo
con las normas contables del BCRA. Adicionalmente, sefala la diferencia de criterios en la
valuacién y exposicién de ciertos activos entre las normas profesionales emitidas por el
CPCECABA Yy las exigidas por el BCRA.

El presente informe resumido es complementario al informe integral de fecha 22 de diciembre
de 2017, disponible en www.fixscr.com y contempla los principales cambios acontecidos en el
periodo bajo andlisis. Los siguientes capitulos no se incluyen en este informe por no haber
sufrido cambios significativos desde el Gltimo informe integral: Perfil, Desempefio, Riesgos y
Fuentes de Fondos y Capital.

Banco Mariva S.A.
1 de febrero, 2018
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*Siempre que se confirma una calificacion, la calificacion anterior es igual a la que se publica
en el presente dictamen.

Fuentes de informacion
La informacién suministrada para el analisis se considera adecuada y suficiente.

La presente calificacion se determind en base a la informacion cuantitativa y cualitativa
suministrada por el emisor de caracter privado, tal como:

.  Suplemento de Prospecto Preliminar de las ON Simples Serie I, Clases 1 y 2,
suministrado por la entidad el 29/01/2018.

Asimismo, para la determinacion de la calificacion se utilizd, entre otra, la siguiente
informacion publica:

. Balance General Auditado (Ultimo 31.12.2016), disponible en www.cnv.gob.ar.

. Estados contables trimestrales auditados (Gltimo 30.09.2017), disponibles en
www.cnv.gob.ar.
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Anexo |l

Caracteristicas de la emision

Emisiones dentro del Programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables Simples por
hasta $ 300 millones

Obligaciones Negociables Simples Serie | Clase 1 por un VN de hasta $100 millones ampliable
hasta $300 millones

Se trata de obligaciones negociables simples por un valor nominal de hasta $100 millones
ampliable hasta $300 millones, en el marco del Programa Global de Emisién de Obligaciones
Negociables Simples por hasta $300 millones.

El vencimiento de la Clase 1 se producira a los 18 meses de la fecha de integracion. Las ON
Clase 1 se emitirdn en pesos y devengaran una tasa nominal anual variable equivalente a la
tasa de referencia (TM20) mas el margen aplicable a las ON Clase 1 a determinar por el
emisor a través del Sistema SIOPEL del MAE en funcién de los margenes y de los montos
solicitados.

Los intereses se abonaran por trimestre vencido en tanto que el capital se amortizar4 en un
solo pago al vencimiento.

Obligaciones Negociables Simples Serie | Clase 2 por un VN de hasta $100 millones ampliable
hasta $300 millones

Se trata de obligaciones negociables simples por un valor nominal de hasta $100 millones
ampliable hasta $300 millones, en el marco del Programa Global de Emisién de Obligaciones
Negociables Simples por hasta $300 millones.

El vencimiento de la Clase 2 se producira a los 36 meses de la fecha de integracion. Las ON
Clase 2 se emitiran en pesos y devengaran una tasa nominal anual variable equivalente a la
tasa de referencia (TM20) mas el margen aplicable a las ON Clase 2 a determinar por el
emisor a través del Sistema SIOPEL del MAE en funcion de los margenes y de los montos
solicitados.

Los intereses se abonaran por trimestre vencido en tanto que el capital se amortizard en un
solo pago al vencimiento.

El monto a ser emitido bajo las obligaciones negociables Serie | Clase 1y Serie | Clase 2 no
podra superar en forma conjunta el monto maximo autorizado ($300 millones).
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Anexo IV

Glosario

Management: administracion

ROE: Retorno sobre Patrimonio Neto.
ROA: Retorno sobre Activo.

Trading: intermediacion

Capital Ajustado: Es el Patrimonio Neto (incluido participaciones de terceros en sociedades
controladas) de la entidad al que se le deducen intangibles; impuestos diferidos; activos netos
en compafiias de seguro; y certificados de participacion en fideicomisos.

Expertise: experiencia.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, FIX
SCR S.A.AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (afiliada de Fitch Ratings) —en adelante FIX SCR S.A. o la
calificadora-, harecibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:

HTTP://IWWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE
TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FIXSCR.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX SCR S.A., Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD,
CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y
DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE
CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX SCR S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE
LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIX SCR
S.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién de la entidad para
adquirir, vender o negociar valores negociables o del instrumento objeto de la calificacion.

La reproduccién o distribucién total o parcial de este informe por terceros esta prohibida, salvo con permiso. Todos los
derechos reservados. En la asignacién y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacién
factica que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A.
lleva a cabo una investigacién razonable de la informacién factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias
de calificacion y obtiene verificacién razonable de dicha informaciéon de fuentes independientes, en la medida de que
dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisiéon dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que FIX
SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga, variara
dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se
ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica
relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones
preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones,
informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la
disponibilidad de fuentes de verificacion independientes y competentes de terceros con respecto a la emisién en particular
0 en la jurisdiccion del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR S.A. deben
entender que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacién por terceros, puede asegurar que toda la
informacion en la que FIX SCR S.A.se basa en relaciéon con una calificaciéon sera exacta y completa. El emisor y sus
asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a FIX SCR S.A. y al mercado en los
documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos,
incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos
legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y
predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos.
Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por
eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

La informacién contenida en este informe, recibida del emisor, se proporciona sin ninguna representacion o garantia de
ningun tipo. Una calificaciéon de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta
opinién se basa en criterios establecidos y metodologias que FIX SCR S.A. evalla y actualiza en forma continua. Por lo
tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de FIX SCR S.A. y ningun individuo, o grupo de individuos,
es Unicamente responsable por la calificacion. La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que
no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente como ser
riesgo de precio o de mercado, FIX SCR S.A. no estd comprometido en la oferta o venta de ningln titulo. Todos los
informes de FIX SCR S.A. son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A.
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos
son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un informe con una calificacién de FIX SCR S.A. no es un
prospecto de emisién ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y
sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas
en cualguier momento por cualquier razén a sola discrecion de FIX SCR S.A. FIX SCR S.A. no proporciona
asesoramiento de inversion de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinién y no son una recomendacién para comprar, vender o mantener cualquier titulo.
Las calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. FIX
SCR S.A. recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos,
por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas
aplicables) por emision. En algunos casos, FIX SCR S.A. calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en
particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se
espera que dichos honorarios varien entre USD 1.000 y USD 200.000 (u otras monedas aplicables). La asignacion,
publicacién o diseminacién de una calificacion de FIX SCR S.A. no constituye el consentimiento de FIX SCR S.A. a usar
su nombre como un experto en conexion con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de cualquier
jurisdiccion, incluyendo, no de modo excluyente, las leyes del mercado de titulos y valores de Estados Unidos de
Ameérica y la “Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la
publicacion y distribucién electrénica, los informes de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para
los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.
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